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Botschaft
des

Bundesrathes an die Bundesversammlung, betreffend Voll-
ziehung des Art. 4 des Bundesbeschlusses vom 27. Juni
1890 (Eisenbahnfonds).

(Vom 10. Oktober 1890.)

Tit.

Der Art. 4 des Bundesbeschlufies vom 27. Juni d. J. lautet
folgendermalien :

»Aus den Ueberschiissen, welche sich aus der Differenz zwischen
dem Ertrag der angekauften Priorititsaktien der Jura-Simplon-Bahn
und den auszurichtenden Rentenbetrigen ergibt, ist ein Spezialfonds
zu bilden, ber dessen Verwendung ein besonderer Bundesbeschlufy
erlassen wird.“

Wir haben in unserer Botschaft vom 30. Mai abhin als wahr-
scheinliche jdhrliche Maximaldividende der Priorititsaktien der Jura-
Simplon-Bahn 42 % angenommen. Die Zahl der emittirten Aktien
betrigt 104,000 Sticke, wovon bereits 79,700 Sticke zum Kurse
von Fr. 600, zahlbar in 3 % Rententiteln zum Kurse von 90 %,
dem Bund theils angehéren, theils demselben in Aussicht gestellt
sind. Dieser Preis entspricht einem Baarwerth von Fr. 571. 42.
Nach dem bisherigen Verlauf der Unterhandluagen ist der Schluf
zuliBig, daf eine Zahl von ea. 100,000 Stiicken zu genannten Be-
dingungen in den Besitz des Bundes gelangen und fiar den zu
griindenden Spezialfonds ein jiahrlicher Ueberschuf von Fr. 250,000
zu gewiirtigen sein mag. Zwar stehen die Priorititsaktien der
Jura-Simplon-Bahn gegenwiirtiz gegen baar auf Fr. 600, oder unter
Abzug des 4/2 % Dividendenbetreffnisses im Betrage von Fr. 17. 50
auf Fr. 582, 50. Dieser den jetzigen Baarwerth der Aktien repri-
sentirende Kurs ist daher um Fr. 11. 08 hoher als die gegen-
wirtige zum Ankauf der Aktien durch Bundesbeschluf festgestellte
Limite von Fr. 571. 42, den Staatszinsful zu 3z % angenommen;
allein gleichwohl hoffen wir innert den Schranken derselben zum
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Zicle zu gelangen, wenn, wie zu erwarten steht, die sehweizerische
Eisenbahurente, nachdem deren Cotirung vertragsgemifl au einigen
grofern curopiischen Bankplitzen stattgefunden, einen Kurs von
uber 90 % erreicht haben wird.

Zuwendungen an den Kisenbahnfonds diirften erfolgen, wenn
frither oder spiter allenfalls bedeutende Einnahmenitberschiisse der
eidg. Staatsrechnung eintreten sollten; der Invalidenfouds hat be-
kanntlich aus dieser Quelle aufler dem ordentlichen Jahreszuschuf}
eine Summe von Fr. 3,200,000 und der Chatelainfonds eine solche
von Fr. 100,000 erhalten.

Die in Art. 2, litt. b vorgesehenen Zinse von Kapitalien stehen
bevor aus den anzulegenden Jahresertragnissen der Aktien, sowie
aus den Geldern des Anleihens, welches zum Zwecke des weitern
Ankaufs solcher Titel erhoben wird.

Dieses Anleihen, im Betrage von Fr. 18,200,000, welches infolge
Abtretung von 25,200 Priorititsaktien mit einem Banksyndikat zu
der durch Bundesbeschluf vom 27. Juni d. J. festgesetzten Limite
zaum Kurse von 874 % und vermige einer Zinsvergiinstigung auf
86,3742 % netto abgeschlossen worden ist, wird, soweit es nicht
zu dem soeben erwiabnten Ankauf oder zu neuen Ankéufen dient,
zu 3%z % angelegt werden konnen. Obiger Kurs entspricht einem
3Ys %o-Anleihen zu 100,77 %.

Was die Ausgaben anbelangt, so glauben wir, dieselben be-
durfen keiner weitlaufigen Erlauterung. — Vom Rickkaufe von
Reatentileln am offenen Markt wird Gebrauch gemacht werden,
im Fall sie zu einem fiir die Eidgenossensehaft vortheilhaften Kurse
erhaltlich sind.

Fir das erste Jahr wird die Bundeskasse in den Fall kommen,
dem Eisenbahnfoods zur Zahlung von Coupons der Rententitel ete.
einige Vorschitsse zu leisten, welche ihr mit dem suceessiven An-
wachsen desselben zuriickzuerstatten sind.

Genehmigen Sie, Tit., die Versicherung unserer vollkommenen
Hochachtung.

Bern, den 10, Oktober 1890.
Im Namen des schweiz. Bundesrathes,
Der Bundesprisident:
L. Ruchonnet,
Der Kanzler der Eidgenossenschaft:
Ringier.
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(Entwurf.)

Bundesbeschluf

betreffend

die Verwaltung und Verwendung des Eisenbahnfonds
infolge des Bundesbeschlusses vom 27. Juni 1890,

Die Bundesversammlung
dev sechweizerischen Eidgenossenschaft,

nach FEinsicht einer Botschaft des Bundesrathes vom
10. Oktober 1890,
beschlieBt:

Art. 1. In Vollziehung von Art. 4 des Bundesbeschlusses
vom 27. Juni 1890 wird behufs Durchfithrung der hijerauf
beztiglichen finanziellen MaBregeln unter der Bezeichnung
., Eisenbahnfouds“ ¢in Spezialfonds errichtet, dessen Ver-
waltung unter der Aufsicht und Leitung des Bundesrathes
steht.

Avt. 2. Die Einnahmen des Fonds bestehen:

a. aus dem Ertrag der erworbenen und zu erwerbenden
Eisenbahnaktien;

b. aus den Zinsen von angelegten Kapitalien
c. aus allfilligen andern Zuwendungen.

Art. 3. Der Fonds dient:

o. zur Ausrichtung der Rentenbetrige auf den Renten-
titeln, welche der Bund zur Deckung des Ankaufs-
preises der Eisenbahnaktien ausgibt;
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b. zur Deckung allfalliger Differenzen zwischen dem
Jahresertrag der Aktien und den auszurichtenden
Rentenbetrdgen, sowie von Zins- und Kursverlusten;

¢. zum Riickkauf von Rententiteln am offenen Markte;

d. zur eventuellen Ablosung der Rententitel, insofern von
dem im Bundesbeschlusse vom 27. Juni 1890 vorge-
sehenen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht wird ;

e. zur Bestreitung der Anleihens- und Verwaltungsikosten.

Ari. 4. Die Ablosung von Rententiteln al pari infolge
Kiindigung (Art. 3, Litt. d) darf nicht in geringern Summen
als einer Million Franken gesehehen und bedarf der Be-
willigung der Bundesversammlung.

Art. 5. Ueber den Fonds ist alljahrlich besondere
Rechnung abzulegen.

Art. 6. Der Bundesrath ist mit der Vollziehung dieses
Beschlusses beauftragt.
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