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Botschaft

des

Bundesrates an die Bundesversammlung zu dem in Aus-
fuhrung von Artikel 39 der Bundesverfassung vor-
gelegten Entwurf eines Bundesgesetzes betreffend die
Errichtung einer zentralen Notenbank.

(Vom 13. Juni 1904.)

Tit.

I. Allgemeines.

Einer Motion der Herren Scherrer-Fiillemann und Mitunter-
zeichner, welche vom Nationalrat in seiner Sitzung vom 20. Mirz
1903 erheblich erklirt worden ist und der auch der Stinderat

“am 11. Juni 1903 zugestimmt hat, Folge gebend, haben wir das
Studium der in Art. 39 der Bundesverfassung aufgeworfenen
Frage der Errichtung einer zentralen Notenbank wieder aufge-
nommen.

Die vom Bundesrat amendierte und vom Nationalrat ein-
:stimmig angenommene Motion der Herren Scherrer-Filllemann und
Mitunterzeichner hat folgenden Wortlaut:

Der Bundesrat wird eingeladen, den eidgendssischen Réten
beforderlich einen neuen Gesetzesentwurf zur Ausfithrung des
Art. 39 der Bundesverfassung (Banknotenmonopol) vorzulegen.

Wir haben uns, um die gestellte Frage zu lésen, auf den
‘Boden der zweiten im fraglichen Artikel der Bundesverfassung
vorgesehenen Alternative gestellt, wonach der Bund befugt ist,
das ausschliefliche Recht zur Ausgabe von Banknoten einer zen-
tralen Aktienbank zu ibertragen, die unter seiner Mitwirkung
und Aufsicht verwaltet wird.

Damit soll jedoch nicht gesagt sein, dafl wir die Privatbank
der Staatsbank gegeniiberstellen und als das allein Richtige be-
zeichnen wollen.

Bundesblatt. 56. Jahrg. Bd.IV. 29
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Wir haben von der auf der Basis einer reinen Staatshank be-
ruhenden Losung abgesehen, weil dieselbe vom Volke verworfen
worden ist und sie uns zur Erreichung des Zweckes, ein Kredit-
institut ins Leben zu rufen, das die Rolle einer Notenbank mit
Erfolg ibernehmen und dem Lande diejenigen Dienste, welche
man von einem solchen Institute zu erwarten berechtigt ist, leisten
konnte, nicht als unumginglich notwendig erschien.

Wir sind der Meinung, da es ein ' Fehler wire, einzig
einer Theorie zuliebe die Errichtung einer zentralen Noten-
bank auf Jange Jahre hinaus in Frage zu stellen, wenn nicht
ganz zu verunmoiglichen und damit das Land einer Anstalt zu
berauben, deren Notwendigkeit feststeht und deren Mangel fiir
unsere volkswirtschaftlichen Interessen und die Entwicklung des
offentlichen Kredites hochst nachteilig ist.

Der Fehler wire um so grofier, als zwischen einer vom
Staate allein fundierten Staatsbank, deren Leitung ihm allein ob-
liegt und fiir deren Verbindlichkeiten er aufzukommen hat, deren
Kredit sich also mit demjenigen des Staates deckt, und einer
Privatbank, welcher das ausschliefliche Recht zur Herstellung und
Ausgabe von Banknoten unter der Aufsicht des Staates iiber-
tragen wiirde, die aber die ganze Verwaltung nach ihrem Gut-
diinken einrichten kénnte, noch Raum fiir verschiedene andere
Kombinationen bleibt.

Es sollte méglich sein, eine Organisation ins Leben zu rufen,
die, wenn sie auch nicht den Charakter einer Staatsbank trigt, doch
gewisse Seiten derselben aufweist. In welchem Mafe dies der Fall
sein wird, hingt davon ab, wie grofl der Einfluf} ist, welchen das
Gesetz dem Staate mit bezug auf den internen Verkehr der
Bank und die Ernennung ihrer Organe einrdumt, und wie die
Rechte der Aktiondre und ihr Anteil an den finanziellen Er-
tragnissen des Institutes umschrieben werden, mit anderen Worten,
es kommt darauf an, in welchem Verhiltnis die dem privaten
Aktienkapital eingeriumten Rechte zu denjenigen des Staates stehen.

Wenn man, wie dies in unserem Entwurfe vorgesehen ist,
die Beteiligung des Privataktienkapitals auf ein gewisses Mal
beschrinkt, fir die den Aktionidren auszubezahlende Dividende
ein Maximum von 4!/2% festsetzt und dem Staate einen aus-
schlaggebenden Einflull auf die Ernennung der Organe der Bank,
sowie das Recht auf den vollen Reingewinn einrdumi, se wird
man zu einer Organisation gelangen, welche mit derjenigen einer
Staatsbank vieles gemein hat und deren Wirkungen von den-
jenigen einer Staatsbank kaum zu unterscheiden sein werden.
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Man hat sich von jeher dariiber Rechenschaft gegeben, dal}
es hochst unklug wire, einer Geldoligarchie ein so wichtiges
Krenditinstitut, wie eine Notenbank es sein mufl, zu iiberantworten,
ihr deren Hulfsmittel zu uberlassen und ihr auf solche Weise
zu gestatten, das oOffentliche Interesse ihrem eigenen unterzu-
ordnen. Der Wortlaut des Artikels 39 schlielit éibrigens diese Mog-
lichkeit aus, denn derselbe verlangt, fir den Fall der Errichtung
einer Aktienbank, nicht nur die Aufsicht, sondern auch die Mit-
wirkung des Staates und iiberweist zwei Drittel des Reingewinnes
den Kantonen.

Es kann sich also nur darum handeln, das Privatkapital
in beschrinktem Male zur Teilnahme an dem Geschiftsverkehr
der Bank zuznlassen, und zwar so, dafi dieses Kapital nie in
den Fall kommen kann, dem offentlichen Interesse Gesetze zu
diktieren und der Bank gegeniiber seinen Standpunkt oder seine
Forderungen durchzusetzen.

Dies sind die Erwigungen, welche uns bei der Ausarbeitung
des vorliegenden Entwurfes geleitet haben. Derselbe folgt, aller-
dings mit wesentlichen Anderungen, im allgemeinen dem letzten
von den eidgendssischen Riten durechberatenen Entwurf und dem-
jenigen des schweizerischen Handels- und Industrievereins.

Die von uns vorgeschlagene Organisation vereinigt in sich
den doppelten Charakter einer Privatbank und einer Staatsbank.
Als Privatbank konnte sie bezeichnet werden, weil das Privat-
kapital in einem bestimmten Verhiltnis an der Beschaffung des
Grundkapitals beteiligt ist und weil sie eine autonome und vom
Staate unabhingige Stellung einnimmt, mit einer Aktiondrver-
sammlung und Organen, deren Zusammensetzung, Kompectenzen
und Verantwortlichkeit im Gesetze genau umschrieben werden.
Sie kann als Staatsbank gelten, weil der Grofiteil des Grund-
kapitals aus Staatsgeldern besteht, welche von den Kantenen und
den kantonalen Emissionshanken nach MafBgabe der von ihnen
~ ubernommenen Anteilscheine eingeschossen werden, weil der
Reingewinn ausschlieflich dem Bund und den Kantonen iber-
_ wiesen wird und weil der Bund befugt ist, die Mehrheit der
Mitglieder des Bankrates und die Direktoren zu ernennen. Wir
glauben, auf diese Weise dafiir gesorgt zu haben, daf das offent-
liche Wohl nie aus den Augen verloren und Privatinteressen
untergeordnet werden wird.

Wir sind also der Meinung, dafl in dem beschrinkten Um-
fange, in dem es herangezogen wird, das Privatkapital im Be-
trieb der Bank eine niitzliche Rolle zu spielen berufen sein wird.
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Das Privatkapital wird in erster Linie berufen sein, den
kommerziellen Betrieb des Institutes zu fordern, und dazu beizu-
tragen, dall dasselbe nach den in den kommerziellen Kreisen itb-
lichen Gepflogenheiten und der der Privatinitiative innewohnenden
Elastizitit verwaltet werde.

Es wird der Bank die Mitwirkung von kompetenten Ge-
gchiftskundigen und erfahrenen Minnern verschaffen.

Dasselbe bietet eine Garantie mehr fir eine eingehende
Beaufsichtigung der Geschifte.

Es wird auf diese Art dazu beitragen, der Bank in den
Kreisen des Handels und der Industrie das Zutrauen und die
Autoritdt zu verschaffen, deren sie zu ihrem guten Geschiifts-
gang und Gedeihen bedarf.

Die Bank wird gleichzeitig durch das Element der im ganzen
Lande zerstreuten Privataktionire auf eine breitere und volkstiim-
lichere Basis gestellt und im Volke um so tiefere Wurzeln fassen,

Wir dirfen nicht vergessen, dafl in unserem kleinen Lande
mehr als anderswo der Nationalreichtum infolge von Ersparnissen
im Volke auf eine grofle Anzahl von Inhabern verfeilt ist.
Warum sollten wir also darauf verzichten, alle die zahlreichen
Inhaber von kleinen Ersparnissen, die in ihrer Gesamtheit die Kraft
und den Reichtum des Landes darstellen, zur Beschaffung des
Grundkapitals heranzuziehen? Warum sollten wir nicht unsern
Landwirten, Weinbauern, Handwerkern und kleinen Handels-
treibenden die ihnen gebithrende Genugtuung verschaffen, an dem
Unternehmen mitzuwirken und mit einem Teil ihrer Ersparnisse
ein so sicheres Wertpapier zu erwerben, wie es das voun einer
nationalen Notenbank ausgegebene sein wird?

Grestittzt auf diese Erwigungen beantragen wir, den frither
auf Fr. 1000 normierten Nominalbetrag der Aktie auf Fr. 500
herabzusetzen und damit den Inhabern von kleinen Kapitalien die
Moglichkeit zu gewshren, sich an der Subskription zu beteiligen.

Dadurch, daf das Privatkapital nur im beschrinkten Mafle
zur Konstituierung des Grundkapitals herangezogen wird und die
vom Staate getroffenen Wahlen in die Organe der Bank jegliche
Garantie dafiir bieten, dafl das o6ffentliche Interesse immer ge-
wahrt bleibe, diirften diejenigen, die einen zu grofen oder aus-
schlaggebenden Einflul des Privatkapitals auf die Verwaltung
der Bank zum Nachteil der Rechte des Staates befiirchteten, be-
ruhigt sein. Auech diejenigen, die von einer Stastsbank nichts
wissen wollen, weil dadurch der Verantwortlichkeit des Staates
zu weite Grenzen gezogen wiirden und der Kredit des Saates
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Gefahr laufen konnte, mit demjenigen der Bank zum Nachteile
des erstern identifiziert zu werden, dirften sich mit unserem Ent-
wurfe zufrieden geben. Wir machen noch darauf aufmerksam,
dall diese letztere Befiirehtung hauptsiehlich zur Verwerfung des
ersten Entwurfes beigetragen hat.

Man wird uns entgegenhalten, daf auch mit einer auf der
von uns vorgeschlagenen Basis organisierten Bank der Bund noch
ein gewisses Risiko laufen werde und kaum jede Verantwortlich-
keit ablehnen konnte, falls die Bank grofile Verluste erleiden
sollte und eine Krisis durchzumachen hitte.

Wir bestreiten die Moglichkeit einer solchen Eventualitit
nicht; wir wissen ganz gut, dal Unvorsichtigkeiten stets be-
gangen werden konnen, dal eine Krisis ausbrechen kann, welche
die Geschiftswelt in Mitleidenschaft ziehen und sie beunruhigen
wiirde, wir leben aber der Uberzeugung, dafl mit der im Ent-
wurfe vorgesehenen Organisation die Ritckwirkung solcher Ereig-
nisse auf den Kredit der Eidgenossenschaft nur schwer eintreten
oder nur eine schwache sein konnte. Im iibrigen ist anzunehmen,
dafl die Bank allfillig ausbrechende Krisen leicht iiberwinden
und vor Verlusten bewahrt bleiben wird, wenn sie ihre Opera-
tionen auf den ihr vorgezeichneten Geschiftskreis, der alle Speku-
lationen und gewagten Unternehmungen ausschlieft, beschrinkt
und wenn sie mit Vorsicht und Geschick geleitet wird, wozu
die Mitwirkung des Privatkapitals beitragen kann.

Auch diejenigen, welche von jeher verlangt haben, daf die
Bank von politischen Einfliissen verschont bleibe, werden durch
unsern Entwurf zufriedengestellt, Da der Geschiaftskreis der
Bank von den politischen Kreisen streng getrenut ist, so wird
man tberall die Uberzeugung haben konnen, dafy die finanziellen
Fragen von ihr nur vom geschiftlichen Standpunkte aus, ohne
Riucksicht auf Erwigungen politischer Natur, geprift und ent-
schieden werden.

Welche Bedeutung haben pun noch die Einwendungen,
welche man gegen die vorgeschlagene Organisation zu erheben
versuchen konnte? Sie haben blol einen theoretischen Wert.

Was bedeutet unter anderm der Einwand, dafll es nicht
zuligsig sei, einen oOffentlichen Dienst, wie die Ausgabe von
Banknoten, welcher immer nur das offentliche Wohl im Auge
haben miisse, einer Gesellschaft anzuvertrauen, bei der auch
Privatinteressen vertreten seien ? :

Diese Bemerkung ist schon widerlegt worden. Sie hatte
nur dann Berechtigung, wenn unsere Organisation die Bank in
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ein Abhédngigkeitsverhiltnis zu Privatinteressen stellen wiirde,
und wenn die Leitung einem Bankrate anvertraut werden sollte,
dessen Mehrheit von den Aktioniren ernannt wird. Wir haben
aber schon nachgewiesen, dafl dem nicht so ist, dal das offent-
liche Interesse durch mehr als die Hilfte der Mitglieder des
Bankrates, deren Ernennung dem Bundesrate obliegt, vertreten
ist und somit immer den Sieg iiber die Privatinteressen davon-
tragen wird. Wir haben auch gesehen, dal das Privatkapital
nur deswegen zugezogen worden ist, damit seine Stimme bei
der Prifung und Losung der schwierigen finanziellen Fragen,
welche in der Praxis einer Notenbank auftauchen, ebenfalls
gehort werde.

Dann sagt man, dal es gerechter wire, die aus dem dffent-
lichen Dienste der Notenausgabe sich ergebenden Verieile dem
ganzen Lande zuzuwenden, indem man ein zu 396 bis 3%/2 %o
verzinsbares Anleihen aufnehmen wiirde, statt das Privatkapital
zur Beschaffung des Grundkapitals heranzuziehen und es an einer
Dividende von 4°/ und sogar 4'/2 °/o teilnehmen zu lassen.

Wir haben die Griinde. welche uns zur Heranziehung des
Privatkapitals bewogen haben, schon auseinandergesetzt. Diese
Griinde scheinen uns so schwerwiegender Natur zu sein, dal
Erwigungen wie die zuletzt erwahnte nicht dagegen aufzu-
kommen vermigen. Welche Bedeutung diesem Argumente beizu-
messen ist, wird man gewahr, wenn man sich vergegenwirtigt,
dall das Privatkapital, dessen Vertretung eine beschrinkte ist, an
der Verteilung des Reingewinnes keinen Anteil hat, da derselbe
ausschliefilich den Kantonen und dem Bunde zufillt, und daf ihm
nur eine Dividende von 4 %o, im Maximum von 4!/; %o, zuge-
sprochen wird, was kaum als iibertrieben bezeichnet werden ditrfte.

Man wird schlieflieh vielleicht daran Anpstof nebmen, daf
der Bund sich an der Beschaffung des Grundkapitals nicht be-
teiligt (ausgenommen den Fall, daff die Zeichnungen von Privaten
ungeniigend wiren), dagegen aber einen Teil des Reingewinnes
fur sich beansprucht. .

Hierauf ist zu erwidern: Der Bund gewahrt der Bank,
gegen gewisse Gregenleistungen, das Privilegium, wihrend zwanzig
Jahren Bankunoten, die wie Geld in den Verkehr kommen,
auszugeben. Warum soll er noch verpflichtet sein, an der Be-
schaffung des Grundkapitals sich zu beteiligen, da ihm doch
freisteht, hierzu die Kantone, die Emissionsbanken und Private
in Anspruch zu nehmen, und da zu hoffen ist, dafl durch deren
Intervention das notige Kapital aufgebracht wird? Die finanziellen
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Resultate der Bank werden hauptsichlich den Kantonen zu gute
kommen, und es erscheint deshalb angezeigt, dal letztere, im
Vereine mit den kaotonalen Emissionsbanken, auch als Haupt-
aktiondre auf den Plan treten.

Es ist auch nicht einzusehen, warum die Beteiligung des
Bundes an der Verteilung des Reingewinnes nicht gerechtfertigt
sein sollte. Warum sollte der Bund, welcher der Bank ein
Privilegium gewihrt, nicht berechtigt sein, seine Bedingungen
. zu stellen und zu verlangen, daB ihm nicht nur ein ausschlag-
gebender Einfluf auf die Wahl des Bankrates zugestanden,
sondern auch eine jihrliche Abgabe bezahlt und ein Drittel -des
Reingewinnes zugesichert werde?

Durch das ihr ibertragene Monopol wird die Bank in die
Lage versetat, mit einem Kapital, das sie nichts kostet, d. h. mit
dem produktiven Teil der Notenzirkulation, den Wechseln und
den Vorschiissen auf Wertschriften zu arbeiten, und es erscheint
unter diesen Umstéinden nur recht und billig, dafl dem Bunde,
d. h. dem gesamten Lande, auch der grofite Teil des Gewinnes
dlberwiesen werde, den die Bank noch zu erzielen vermag, nach-
dem sie ihre Hauptaufgabe, die Hebung des offentlichen Kredites
und die Forderung des allgemeinen Wohls, erfullt haben wird.

Es bleibt noch kurz zu untersuchen, in welcher Weise die
Hauptschw1er1gke1t die sich heute einem neuen Entwurfe betreffend
die Errichtung einer zentralen Notenbank entgegenstellt, zu wber-
winden ist.

Dieselbe ist praktischer Natur und besteht in der finanziellen
Lage der Kantone.

Diese Lage ist in den meisten Kantonen eine schwierige,
bei einzelnen sogar eine geradezu schlechte. Es geht infolge-
dessen nicht an, den kantonalen Voranschligen irgendwelchen
Einnahmeposten zu entziehen, und wenn es auch nur fitr kurze
Zeit wire. Unter diesen Einnahmeposten figurieren aber der
Ertrag der Banknotensteuer und der Gewinn, welchen die Kantonal-
banken aus der Ausgabe von Banknoten ziehen. Es handelt sich
hier um eine Einnahme von anndhernd Fr. 1,760,000. Der ginz-
liche oder teilweise Ausfall derselben wiirde die Kantone in neue
finanzielle Schwierigkeiten versetzen und ein Ersatz dafir dirfte
nur schwer oder auch gar nicht zu beschaffen gein.

Die Kantone sind jedenfalls alle von dem Wunsche beseelt bei
der Grindung eines Unternehmens mitzuwirken, dessen absolute
Notwendigkeit sich je linger je mehr fiihlbar macht und das
ihnen einen Beitrag an ihre Voranschlige verspricht. Sie kénnen
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sich aber nicht entschliefflen, und man darf ihnen dies nicht
zum Vorwurf machen, die Opfer zu bringen, welche das Unter-
nehmen in den ersten Jahren fiir sie zur Folge hitte. Es ist
demnach vorauszusehen, dall sie einem Entwurfe ihre Zustimmung
versagen wiirden, welcher ihrer Lage nicht Rechnung triige und
sie nicht sofort fiir einen alifilligen Verlust schadlos hielte. Daraus
geht hervor, daf man den Kantonen ein Aquivalent fiir diejenigen
Einnahmen in Aussicht stellen muB, welche ihnen durch das
neue Gesetz entzogen werden, wenn man anders nicht mit ihrer
Gegnerschaft rechnen will.

Nun gibt es aber unseres Erachtens nur ein Mittel, um zu
dem gewinschten Resultate zu gelangen, und das ist, den Bund
in Anspruch zu nehmer und ihm die Verpflichtung aufzuerlegen,
den Kantonen eine angemessene Entschiddigung auszurichten und
so den Ausfall, welchen ihnen das Gesetz verursachen wird,
gleich von Anfang an zu decken.

Der Bund wird auf diese Art dem hohern Gebote nach-
kommen, welches ihm vorschreibt, die finanziellen Interessen der
Kantone nach Moglichkeit zu schiitzen und so das allgemeine
Wohl zu férdern. Er kann im vorliegenden Falle den Umstinden
um so eher Rechnung tragen, als die ihm auferlegte Verpflichtung
fir iho keinerlei Nachteile im Gefolge hat, denn wenn er auch
in den ersten Jabren, in denen der Reingewinn der Bank nicht
hinreichen wird, um die Kantone vollstindig zu entschidigen,
Vorschiisse zu machen hat, so weill er doch, daf ihm diese Vor-
schiisse von dem Reingewinn der spitern Jahre mit den Zinsen
zu 3%/2 °/o werden zuriickerstattet werden. .

Hier hatte man sich nun aber zu fragen, wie und mittelst
welchen Verfahrens die finanzielle Intervention des Bundes im
Gesetze zu regeln sei.

Man hitte bestimmen kénnen, und diese Eventualitit ist im
Artikel 39 der Bundesverfassung vorgesehen, dafl den Kantonen
der ganze Reingewinn der Bank zu iiberweisen sei und der Bund
nur dann in Anspruch genommen werden diirfe, wenn dieser Rein-
gewinn nicht hinreichen sollte, die Kantone fiir ihre Verluste zu
entschidigen. Der Bund hitte in diesem Falle fur die Differenz
aufzukommen, unter der Voraussetzung, daf ihm seie Vorschiisse
durch das Mittel der spiiteren Uberschiisse zuriickbezahlt wiirden.

Der Bund hitte bei dieser Eventualitdt nur soweit herange-
zogen werden konnen, als es notwendig gewesen wire, um den
Betrag des Reingewinnes auf die notige Hohe zu bringen. Zur
Feststellung des in Frage kommenden Reingewinnes miifite man
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in erster Linie von dem Jahresertrag des Unternehmens die dem
Aktienkapital zustehende Dividende von 4 °/o bis 4/ °/o und
dann auch die Einlage in den Reservefonds, die auf 10 °/p fest-
gesetzt ist, den Betrag von Fr. 500,000 jihrlich aber nicht iber-
steigen soll; in Abzug bringen. Die nach Abzug dieser beiden
Betrage restierende Summe wiirde den den Kantonen gehirenden
und ihnen voll auszubezahlenden Reingewinn bilden. Im Falle dieser
Reingewinn den von den Kantonen erlittenen Verlust nicht ganz
decken sollte, so hitte der Bund fiir den Fehlbetrag aufzukommen.

Die vom Finanzdepartement konsultierte Expertenkommission
hat einen andern Modus vorgezogen, welcher der fithrenden Rolle,
die dem Bund im Betriebe der Bank und den Kantonen gegen-
iiber zukommt, besser entspricht. Wir haben den Antrag der
Kommission zu dem unsrigen gemacht.

Der fragliche Modus besteht darin, dall in das Gesetz das
Prinzip einer von der Bank an den Bund zu entrichtenden und
von diesem letzteren den Kantonen zu iiberlassenden Abgabe
aufgenommen wird, welche den Zweck hat, die Kantone fiir ihre
Verluste zu entschidigen. '

Wir haben schon frither hervorgehoben, daf der Bund voll-
standig befugt ist, der Bank zu erkliren: Ich verleihe dir fiir
eine Anzahl Jahre das ausschliefliche Recht zur Ausgabe von
Banknoten, dafiir wirst du dich aber den von mir gestellten Be-
dingungen unterziehen und unter anderem die Verpflichtung ein-
gehen miissen, mir jedes Jahr, nach der Uberweisung eines Be-
trages an den Reservefonds und der Ausrichtung einer Dividende
an die Aktionire, eine noch festzusetzende Abgabe zu bezahlen.
Diese Abgabe mufl bezahlt werden, bevor den Aktioniren die
Supplementsdividende (!/:°/o) ausgerichtet werden darf und vor
irgendwelcher Verteilung eines Reingewinng. Unter diesen Um-
stinden iibernimmt es der Bund, die Kantone direkt vermittelst
der von der Bank entrichteten Abgabe zu entschidigen. Sollten
withrend einiger Jahre die Ertrignisse der Bank ihr nicht erlauben,
die Abgabe zu bezahlen, so wire es Sache des Bundes, den Fehlbetrag
zu decken und die notigen Vorschiisse an die Kantone zu machen.

Der Jahresertrag der Bank wiirde sonach folgende Ver-
wendung finden :
1. Einlage von 109, in den Reservefonds.
2. Ausrichtung einer Dividende von 4 °/o an das Aktienkapital.

3. Abgabe an den Bund zur Bestreitung der Entschidigungen
an die Kantone.
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4. Ausrichtung einer Supplementsdividende von ‘/2 %6 an das

Aktienkapital.

5. Verteilung des Uberschusses an den Bund und die Kantone,

im Verhaltnis zu /s und %/,

Wir machen darauf aufmerksam, daB die vergeschlagene
Verwendung eine Garantie fiir die Aktiondre und die Auszahlung
der ihnen zuerkannten Dividende von 4°/o in sich schliefit, indem
die Dividende im zweiten Range steht und deshalb ausgerichiet
werden mull, bevor zur Auszahlung der Abgabe an den Bund
geschritten werden kann. Anders verhilt es sich mit der Supple-
mentsdividende von !/2%/. Dieselbe wird erst ausgerichtet, nach-
dem die Abgabe in ihrem ganzen Umfange bezahlt ist, was nicht
der Fall gewesen wire, wenn man fir den Verteilungsmodus
eine andere Rangordnung angenommen und von der Einfithrung
einer Abgabe uberhaupt abgesehen hitte.

Die vorgesehene Teilung des Reingewinnes unter den Bund
und die Kantone im Verhiltnis von !/3 zu ?/3 steht im Einklang
mit Art. 39 der Bundesverfassung und scheint uns wesentlich aus
folgenden zwei Gritnden gerechtfertigt zu sein.

Erstens iibernimmt der Bund im Interesse der Kantone eine
Last und eine Verantwortlichkeit, von denen in den fritheren
Entwiirfen nicht die Rede war; er schiitzt die Kantone vor jedem
finangiellen Risiko, fiir den Fall, daf der Reingewinn der Bank
nicht hinreichen sollte, um den von ihnen erlittenen Ausfall zu
decken. Er scheint uns also keine iibertriebene Forderung zu
stellen, wenn er auch, als Gegenleistung, einen Teil des Rein-
gewinnes der Bank beansprucht. Zweitens erleidet der Bund wie
die Kantone durch das Inkrafttreten des neuen Gesetzes eine Ein-
buile von mindestens Fr. 220,000 infolge des Wegfalles der
bisherigen Banknotentaxe, wihrend die Kosten fur die vom Finanz-
departement itber die Bank auszutibende Kontrolle bleiben werden.

Es war aber noch eine zweite, schwierigere Frage zu losen.

Wie und auf welcher Basis sollte die von der Bank an den
Bund zu bezahlende Abgabe berechnet werden, damit dieselbe
ihren Zweck, die Kantone fiir ihre Verluste zu entschidigen,
auch erfiille?

Die Bevolkerungszahl allein der Berechnung und Verteilung
zu Grunde zu legen, ging nicht an, da dadurch eine Anzahl
Kantone, denen gegenwirtiz die Ausgabe von Banknoten und
die Banknotensteuer bedeutende Summen eintragen, nicht auf
ihre Rechnung gekommen wiren und eine Einbufle erlitten hitten.
Das gleiche wire der Fall gewesen, wenn man als Basis nur
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den Betrag der den Kantonen bewilligten Banknotenemissionen
angenommen hitte. So wire der Kanton Wallis, der auf seinem
Gebiete keine Emissionsbank besitzt, bei der Verteilung der von
der zentralen Notenbank bezahlten Abgabe vollstindig leer aus-
gegangen. Wir sind infolgedessen, um einen gerechten und prak-
tischen Verteilungsmodus zu erhalten, zu einer Verschmelzung der
beiden Elemente der Bevélkerungszahl und des Notenemissions-
kontingentes gelangt. Mit Hilfe dieser beiden Faktoren hatten
wir eine Zusammenstellung der den Kantonen zukommenden Ent-
schidigungen vorbereitet. Die Expertenkommission stimmte zwar
der Verwendung der beiden Elemente bei der Berechnung der
Abgabe zu, fand jedoch, daf die beiden Faktoren nicht fir alle
Zeit festgelegt, sondern beweglich gestaltet werden sollten. Ks
wiirde auf diese Weise im Laufe der Jahre eine Verschiebung in
dem Sinne eintreten, dal der auf dem Notenemissionskontingente
beruhende Faktor allmihlich abnehmen, derjenige der Bevilkerungs-
zahl aber in gleichem Mafe zunehmen wiirde und so mit dem
funfzehnten Geschiiftsjahre der Bank der erstere vollstindig weg-
fallen und nur noch der zweite iibrig bleiben wiirde. Es ist billig,
den Emissionskontingenten der Kantone Rechnung zu tragen, denn
dieselben ermoglichen es, der industriellen und kommerziellen
Tatigkeit der Kantone und dem Anteil, welchen dieselben an der
Gewinngufnung und an dem Geschéftsgange der Bank nehmen
werden, annihernd gerecht zu werden. Es wire aber nicht richtig,
den Faktor des Emissionskontingentes immer beizubehalten, als
ob die Lage sich fortwihrend gleich bliebe und keinem Wechsel
unterworfen wiire. Es ist im Gegenteil angezeigt, diesen Wechsel
in Betracht zu ziehen und zu diesem Zwecke nach einer Anzahl
von Jahren den Faktor des Notenemissionskontingentes auszu-
schalten und auf der alleinigen Basis der Bevolkerungszahl weiter-
zufahren. :

Die Expertenkommission, welcher diese Ansicht unterbreitet
wurde, hat ihr einstimmig beigepflichtet, und aueh wir haben
uns derselben angeschlossen und empfehlen sie lhnen zur An-
nahme. Fiir weitere Details verweisen wir auf die im zweiten
Abschnitt folgende eingehende Begriindung des Art. 27.

Wir schlieflen hier die allgemeinen Betrachtungen, zu denen
uns der neue Entwurf betreffend Errichtung einer zentralen Noten-
bank Anlafl geboten hat.

Wir sind bei der Ausarbeitung dieses Entwurfes lediglich
praktischen Erwigungen gefolgt. Unsere politische Organisation
und unsere demokratischen Institutionen verdanken ihr Dasein iiber-
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haupt nicht theoretischen Erwigungen und abstrakten Ideen. Sie sind
nicht nach den Regeln einer Theorie geschaffen und auch nicht
nach fremden Mustern zugeschnitten worden, sondern im Gegen-
teil aus dem Volke selbst und seinen Bediirfnissen hervorgegangen.
Sie bilden den Ausdruck unseres Volkslebens und das Produkt
unserer historischen Entwicklung und sie verdanken ihre Kraft
und Bestindigkeit dem Umstande, daf sie sich genau der Lage
unseres Volkes in materieller und moralischer Hinsicht anpassen.

Indem wir uns auf den angegebenen Standpunkt steliten,
haben wir es uns angelegen sein lassen, der Frage eine prak-
tische Losung zu geben, welche unseren Bediirfnissen entspricht,
den verschiedenen Elementen, die zum Gedeihen des projektierten
Unternehmens beitragen koénnen und sollen, soviel als mdglich
entgegenkommt und hauptsichlich der finanziellen Lage der Kan-
tone und ihren berechtigten Forderungen Rechnung trigt.

I1. Motive und Erléutei'ungen zu den Einzel-
bestimmungen des Entwurfes.

I. Allgemeines (Art. 1—13).

Art. 1 ist gegenitber dem letzten Entwurfe vom 24. Mirz
1899 unverindert geblieben.

Ad Art. 2. Bei diesem, die Hauptaufgaben der Bank um-
schreibenden Artikel ist auf den Vorschlag der Expertenkommission
dem Institute, in Analogie mit dem deutschen Reichsbankgesetze,
als weitere Aufgabe die Sorge fiir die Nutzbarmachung verfig-
baren Kapitals zugewiesen worden. Wenn sich diese Obliegen-
beit auch aus dem Geschiftskreise von selbst ergibt, so mag es
immerhin ein Gebot der Zweckmafligkeit sein, diese Funktion
noch ausdriicklich zu erwihnen.

Ad Art. 3. Wir schlagen Thnen vor, die Bezeichnung des Zentral-
sitzes der Bank einem besonderen Bundesbeschlusse vorzubehalten.
Die Losung der in Art. 39 der Bundesverfassung gestellten Aufgabe
sollte unseres Erachtens nicht von der Bezeichnung des Sitzes
der Anstalt abhingig gemacht werden. Die letztere mufl nicht
notwendigerweise in das Gesetz aufgenommen werden. Sie gehért
nicht zu denjenigen grundsitzlichen Fragen, welche einen inte-
grierenden Teil der Aufgabe bilden und vom Gesetze selbst ent-
schieden werden miissen. Das Gesetz betreffend Errichtung einer
zentralen Notenbank kann auch vollstindig sein und ein Ganzes
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bilden, ohne dafl der Sitz der Anstalt und der Lokaldirektionen
darin bestimmt werden. So wie man sich das Zustandekommen
eines Gresetzes iuber die Unfall-, Invaliden- und Altersversiche-
rung denken kann, ohne dall der Sitz der Anstalt zum voraus
darin bestimmt werde, kann auch ein Gesetz iber die Bank
angenommen und damit ein legislatorisches Werk geschaffen
werden, das an Vollstindigkeit nichts zu wiinschen tbrig laft,
ohne die Frage des Sitzes zu berithren.

Diese Meinung ist in der Presse vertrefen worden, sie hat
auch im Stinderate ihre Verteidiger gefunden, und wir zigern
nicht, ihr beizupflichten.

Wir sind sodann der Ansicht, daf, wenn einmal die Rite
einemn Entwurfe ihre Zustimmung gegeben haben werden, der
allen praktischen Bedenken und den berechtigten Forderungen
der Kantone Rechnung trigt, dafl, wenn damit dem Lande
ein Instrument in die Hinde gelegt wird, dessen es schon lange
bedarf und welches hauptsichlich von wunseren Handels- und
Industriekreisen gefordert wird, daff dann der Streit um den Sitz
der Bank nicht dazu fibren wird, diesen Fortsehritt zu ver-
unmoglichen. Wir hegen die Zuversicht, daf der Patriotismus der
Eidgenossen, wie schon bei anderen Anléssen, auch diesmal zum
Besten des Landes das Richtige treffen werde.

Art. 4. Grundkapital.

Da von einer Teilnahme des Bundes an der Kapital-
beschaffung abgesehen werden soll, diirfte es ebensosehr
im Interesse des ganzen Landes als der Nationalbank liegen,

dieses Institut auf eine moglichst breite Grundlage zu stellen,

indem man das Grundkapital von Anfang an auf den hoheren
Betrag von 50 Millionen Franken normiert und den Nominal-
betrag der Aktien auf nur Fr. 500 statt Fr. 1000 festsetzt.

Ein angemessen hohes Grundkapital fiir das zu schaffende

Zentralinstitut empfiehlt sich schon mit Riicksicht auf den Um-

stand, dall der schweizerischen Nationalbank die Rolle einer
Bank der Banken zugeteilt ist und sie einige Kreditinstitute zu
Konkurrenten haben wird, welche mit einem Kapital von 40 bis
50 Millionen arbeiten.

Seine Dotierung mufl aueh von Anfang an um so mehr
Vertrauen erwecken, als die staatliche Haftung fiur seine Ver-
bindlichkeiten nach unserem Entwurfe ausgeschlossen ist.
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Damit aber trotzdem die Leitung der Bank nicht aus Sorge
um die Verwendung und Verzinsung des Kapitals versucht sei,
Geschiafte zu machen, auf die sie sich bei kleinerem Kapital
picht einlassen wiirde, und um die Rentabilitit des Institutes.
nicht durch die fiir eine Reihe von Jahren wohl noch zu hohe
Kapitalsumme zu schmilern, soll fir einmal nur die Hilfte des
Betrages (= 25 Millionen Franken) eingefordert und die An-
ordnung weiterer Einzahlungen dem Ermessen der zustiindigen
Orgape iberlassen werden (Vergl. Art. 7; 39, Ziffer 4, und
Art. 40).

Art. 5. Modus der Beschaffung des Grundkapitals.

Die nationalritlichen Debatten bei Behandlung der Motion
Scherrer-Filllemann, sowie die Ausfithrungen des Vertreters des.
Bundesrates, in Verbindung mit der Fassung der angenmommenen
Motion, schienen unseres Erachtens nur mehr zwei prinzipiell ver~
schiedene Losungen zuzulassen:

1. die Beschaffung des Kapitals auf rein privater Grundlage
oder

2. eine nur partielle Beteiligung des Privatkapitals und Herbei-
ziehung der Kantone und eventuell der Emissionshanken,
und zwar entweder aller oder nur der Privatinstitute und
der gemischten Banken.

Welcher dieser beiden Alternativen der Vorzug zu geben
sei, war angesichts der Zerfahrenheit der Situation nicht so
leicht zu entscheiden. Durch die mehr oder weniger definitive:
Annahme einiger Grundziige wurde aber die Gestaltung der
neuen Bank in grofen Umrissen festgelegt und damit das Problem
deutlicher und ibersichtlicher. Der grundsitzliche Ausschluf.
des Bundes von der Kapitalbeschaffung, die begrenzte Verzinsung
des Grundkapitals und die tberwiegende Vertretung des Bundes:
in der Verwaltung und Leitung der Bank, Punkte, an denen
unseres Erachtens unbedingt festgehalten werden muf, wiesen
" die einzuschlagende Richtung und vereinfachten den Entwurf.
Die Anspriiche und Wiinsche politischer Parteien und wirtschaft-
licher Gruppen konnten im vorgesehenen Rahmen keinen grollen
Spielraum mehr finden. Insbesondere die Wahl zwischen den
zwei vorerwihnten Arten der Kapitalbeschaffung gestaltete sich
zu einer blofien Opportunititsfrage.

Wenn ‘den Kantonen oder Emissionsbanken keine Reservat-
rechte irgendwelcher Art, wie beispielsweise eine stirkere Ver-
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tretung in der Verwaltung eingerisumt werden, was wir im vor-
liegenden Gesetzesentwurfe durchaus vermieden haben, so kann
es dem Bunde an und fur sich ziemlich gleichgiltic sein, ob die
Aktien, die alle auf den Namen und auf gleich hohe Betrige
lauten, auch im wbrigen keinerlei Verschiedenheiten aufweisen,
durch Kantone, Emissionsbanken und Private oder aber aus-
schlieBlich durch Private gezeichnet werden. So oder so haben
wir in diesem Falle das System der Bank auf Aktien, die unseres
Erachtens nur durch den Umstand sich dem Typus einer gemischten
Bank nshert, dafl der Bund gewisse Vorzugsrechte bei der Be-
stellung voo Leitung und Verwaltung ausibt.

Vom Standpunkte des Bundes aus schienen also beide Alter-
nativen annehmbar. Dlie Sache war aber noch von andern Ge-
sichtspunkten aus ins Auge zu fassen.

Es stellten sich uns namentlich noch folgende zwei Er-
wigungen entgegen : :

1. Welche der beiden Alternativen liegt mehr im Interesse
des zu schaffendon Institutes?

2. Konnen Kantone wie Emissionshanken hinlingliche Vorteile
in der Partizipation an der Kapitalbeschaffung fir sich
erblicken und welche?

Ad 1. Die Kapitalbeschaffung ausschlieflich durch Private
hitte sich einfacher und einheitlicher gestaltet und wirde bei
Umgehung der kantonalen Beteiligung den wihrend der ersten
Bundesbank-Campagne so stark betonten Einwand der Kriegs-
gefahr ausgeschlossen haben.

Zu gunsten der zweiten Alternative kann geltend gemacht
werden, daf§ durch sie die als wiinschenswert bezeichnete breitere
Grundlage in erhohtem Mafle gewonnen wird. Denn es darf als
ziemlich sicher angenommen werden, daf sowohl die Kantone
wie ‘die Emissionsbanken als Mitinteressierte dem neuen Institute
mehr Wohlwollen und Sympathie entgegenbringen werden als
im andern Falle.

Ad 2. Das Aquivalent, das den Aktiondren irgend einer
geschiftlichen Unternehmung filr ihre Kapitalbeteiligung geboten
wird, besteht gewohnlich

@. in dem ihnen in Form ihrer Vertretung in den Verwal-
tungsorganen zugestandenen mafgebenden Einfluf auf den

Geschiftsgang des Unternehmens

b. in ihrer Partizipation am ganzen Reingewinm ;
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¢. fur den Fall der Liquidation des Unternehmens in ihrem
Anteil am vorhandenen Reservefonds und am  eventuellen
Liquidationsgewinn.

Dagegeu sind sie selbstverstindlich immer allfilligen Kapital-
verlusten ausgesetzt.

In Anbetracht nun, dafl das Institut nach dem bisher Ge-
sagten keine reine Aktienbank sein wird, da die Rechte und
die Gewinnchancen der Aktiondre durch die dem Bunde einge-
raumten Prirogativen, durch die begrenzte Kapitalverzinsung und
durch die Kiirzung ihres Anteils am Reservefonds und am Liqui-
dationsgewinn (Art. 72) beschrinkte sind, wogegen das Risiko
eines Kapitalverlustes fur sie bestehen bleibt, muf zugestanden
werden, daf die Stellung der Aktiondre keine iibermafig giinstige
mehr ist.

Dazu kam noch die Erwiigung, dafi sowohl die Kantone wie die
Emissionsbanken gerade durch die Zentralisation der Notenausgabe
eine Einbufie an ihren disponibeln Mitteln erleiden werden, die
Emissionsbanken zufolge Einlosung ihrer zuriickgerufenen Noten,
die Kantone, indem sie, zum Teil wenigstens, ihren kantonalen
ITnstituten einen Ersatz fir diesen ihnen verloren gehenden Teil
ihrer Betriebsmittel zu verschaffen haben werden. Mit einer
gewissen Berechtigung konnte man sich deshalb fragen, ob es
nicht vielleicht zweckmifliger wiire, darauf zu verzichten, diesen
beiden Elementen einen Teil des Grundkapitals zur Zeichnung
vorzubehalten,

Auf jeden Fall galt es aber, einen Miflerfolg bei der
Kapitalbildung zu vermeiden. Sollten diese Elemente durch Ge-
wiahrung eines Vorzugsrechts zur Kapitalbeschaffung beigezogen
werden, so multe, um den Erfolg zu sichern, das Interesse der-
selben an der Sache hinreichend geweckt werden, und das konnte
inpert dem vorgesehenen Rahmen nur geschehen durch das An-
erbieten einer angemessenen Kapitalverzinsung, durch das Aus-
messen eines annehmbaren Unternehmergewinues, bei welchem
das Risiko fiur allfillige, wenn auch ziemlich unwahrscheinliche
oder doch unbedeutende Kapitalverluste mitberiicksichtigt wurde.

Den bisherigen Emissionsbanken wirde zwar auller allem
Zweifel eher eine Konzession in der Richtung einer stirkern
Vertretung in der Verwaltung willkommen gewesen sein, allein
in diesem Punkte darf sich der Bund, will er anders einen ent-
scheidenden Einflull auf das Gebaren der Bank gewinnen, nichts
abmarkten lassen.
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Es hatte zwar auch, wenn man durchaus bei einer niedrigen Ver-
zinsung hitte bleiben wollen, eine andere Losung dadurch gefunden
werden konnen, dafl man allfillig bei der Subskription nicht ge-
zeichnete Aktien voriibergehend durch den Bund hiitte iibernehmen
lassen mit der ausdriicklichen Bestimmuung, dafl’ dieselben so bald
unod so gut wie moglich, jedoch nicht{ unter ihrem Nominalwert,
wieder auf offenem Markte zu verduBern seien. Es war dieses Ver-
fahren indessen auch schon aus dem Grunde nicht empfehlenswert,
weil eine unvollstindige Zeichnung des Kapitals gerade als Mif-
erfolg hitte ausgelegt werden konnen, welcher dem Kredit
des Institutes schon vor dessen Schaffung hitte schaden miissen.

Nach reiflicher Erwigung sind wir schlieflich dazu gelangt,
der Alternative 1I zu folgen und die Kapitalbildung nicht den
Privaten allein zu iberlassen, sondern den Kantonen, den Emis-
sionsbanken (letztern allen obne Unterschied) und den Privaten
je eine bestimmte Quote zur Subskription zu reservieren.

Fir die Bemessung der einzelnen Quoten baben wir den
im Entwurfe des schweizerischen Handels- und Industrievereins
enthaltenen Vorschlag adoptiert, nach welchem den Kantonen 2/5,
den Emissionsbanken !/s und den Privaten 2/; der Kapitalsumme
zur Zeichnung angeboten werden soll.

Uber die Hohe der den einzelnen Kantonen gzufallenden
Quoten gibt die vorstehende Tabelle I AufschluB.

Diese Bestimmung fithrt nun allerdings durch die Gleich-
stellung aller Emissionsbanken eine Begiinstigung der Kantone
mit eigenen Noteninstituten insofern herbei, als diese nun mehr
zu subskribieren berechtigt sind als die ébrigen. In erster Linie
sind die Kantone zur Zeichnung befugt, in zweiter auch noch
ihre Emissionsinstitute.

Fur die Interessen oder die Stellung des Bundes ist dieser
Punkt von keinem oder unwesentlichem Belang. Von diesem
Gesichtspunkte aus hitte ebensogut bestimmt werden konnen,
dal der den Emissionsbanken reservierte Fiinftel nur den pri-
vaten und gemischten Noteninstituten, und zwar letztern nur im
Verhiiltnis der privaten Anteile an jhrem Grundkapital zukommen
solle. 'Wir haben der andern Variante den Vorzug gegeben,
einmal der Hinfachheit halber, dann aber auch, um sowohl den
Kantonen, wie insbesondere den Staatsbankfreunden noch mehr
entgegen zu kommen.

An dieser Stelle ist zu bemerken, dal wir es fir angezeigt
erachteten, unter Art. 5 eine bis jetzt in keinem Projekte vor-
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abelle I (zu Seite 457).

Beteiligung der Kantone
am Aktienkapital der Nationalbank nach Art. 5 des Gesetzesentwurfs (einschliesslich der Emissionsbanken).

= = - - . - -
; EmlssmnsbankenT Gesamtanteil am Aktienkapital
Woh Anteil am
“0 " Aktien- Noten- Anteil am Reihen-
Kantone bevilkerung kapital Emission |\ -t Anzahl | ‘tolge
1900 ey 3]v°'|;1 2. | entapa Total Aktien der
® - N6z s Kantone
1902
Fr. Mill. Fr. ¥r. Fr.
Ziirich 431,036 || 2,600,000 | 30,00 | 1,242,000 | 3,842,000 | 7,684| 2
Bern . 589,433 || 3,555,000 [ 20,00 828,000 | 4,383,000 | 8,766 1.
Luzern 146,519 884,000 | 11,00 455,000 | 1,339,000 | 2,678| 9
Uri . . 19,700 119,000 | 1,50 62,000 181,000 362 22
?)(i)hW}l’g : 55,385 334,000 [ 3,00 124,000 452,008 gég %g
walden 15,260 92,000 | 1,00 42,000 134,00
Nidwalden 13.070 79,000 | 1.0 42,000 | 121,000 242 25
Glarus 32,349 195,000 | 2,50 104,000 299,000 5?)3 5(1)
Tng . . 25,093 152,000 00 124,000 276,000 5
Freiburg 127,951 | 772,000 | Tas| 300,000 | 1,072,000 2,144 11
Solothurn 100,762 608,000 | 5,00 207,000 815,000 ;
Baselstadt 112,227 677.000 | 3400 | 1,408,000 | 2,085,000 | 4,170| 5
i I I AR
chatthausen . . . : 00 y 3
Appenzell-Aullerrhoden 55:281 334:000 _3:00 124,000 458,000 9161 18
Appenzell-Innerrhoden 13,499 82,0001 1,0 42,000 124,000 248 24
St. Gallen - 250,285 | 1,510,000 | 33,0 | 1,366,000 | 2,876,000 | 5,752| 3
Graubiinden 104,520 630,000 | 4,00 166,000 796,000 | 1,592 14
Aargau 206,498 | 1,246,000 | 6,0 248,000 | 1,494,000 | 2,988/ 7
Thurgau . 113,221 683,000 | 6,0 248,000 931,000 | 1,862| 12
Tessin 138,635 836,000 | 9,2 383,000 | 1,219,000 | 2,438| 10
Waadt 281,379 || 1,697,000 | 12,00 497,000 2’333(43’883 i,ggg 11;
Wallis 114,438 690,000 | — — ) )
Neuenburg . 126.279 762,000 | 16,00 663,000 },égi,ggg g,ggg g
Genf . 132,609 800,000 | 24,00 994,000 | 1,794, ,
3,315,443 | 20,000,000 | 241,50 | 10,000,000 | 80,000,000 | 60,000
Dazu Privatkapital | 20,000,000 | 40,000
Total | 50,000,000 | 100,000
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handene Bestimmung betreffend WiederverauBerung solcher Aktien
aufzunehmen, welche bei kiuflicher Erwerbung bestehender
Emissionsbanken durech die Nationalbank in den Besitz dieser
letztern ubergehen sollten. Diese Bestimmung dirfte im vor-
liegenden Falle, wo wir es nicht mehr mit der reinen Aktien-
gesellschaft zu tun haben, trotz Art. 628 d. O. R. nicht iber-
flilssig sein.

Sodann war auch der bei einer garantierten Minimaldividende
von 4°o allerdings ziemlich unwahrscheinliche Fall ins Auge
zu fassen, dafl nicht alle Aktien gezeichnet werden. Fiir diese
Eventualitit haben wir die Erwerbung der nicht gezeichneten
Aktien durch den Bund vorgesehen. Behufs strikter Durchfiihrung
des Prinzips der Trennung der Kredite wurde dann aber gleich
wie fiir die, zufolge Erwerbung bestehender Emissionshanken
durch die Nationalbank in den Besitz dieser letztern iber-
gehenden Aktien bestimmt, daB solche Titel baldtunlichst am
offenen Markte, zum Tageskurse, jedoch nicht unter ihrem
Nennwerte, wieder zu veriuBern seien.

Ad Art. 6. Um der Nationalbank tatsichlich, auch fir die
Zukunft, den Charakter eines rein schweizerischen Institutes zu
wahren, haben wir die Zulissigkeit zur Zeichnung oder des
spitern Erwerbs von Aktien auch in diesem Entwurfe auf
nSchweizerbiirger oder in der Schweiz domizilierte Firmen und
juristische Personen oder Korporationen, welche ihr Hauptdomizil
in der Schweiz haben“, beschrinkt.

Dem an fritherer Stelle erwiahnten Bestreben, dem Institute
eine breite Grundlage zu geben, suchten wir dagegen durch die
Bestimmung in Alinea 3 und 4 dieses Artikels entgegenzukommen,
wonach bei der Zuteilung der Aktien in erster Linie die kleinern
Zeichnungen zu beriicksichtigen sind.

Ad Art. 7. Die Initiative fir allfillige Kapitalerhthungen
haben wir der Generalversammlung der Aktionire zugewiesen,
immerhin in der Weise, daf} beziigliche Beschliisse der Genehmi-
gung durch die Bundesversammlung unterliegen. Fir die Auf-
stellung dieser Bestimmung liefen wir uns von der Erwigung
leiten, dafl derartigen SchluBnahmen sowieso die Vorberatung
und Antragstellung durch den Bankrat vorauszugehen habe und
die engern Verwaltungshehorden, die stets auch in engeremn Kon-
takt mit der Leitung des Institutes sich befinden, die gegebenen
Organe seien, um die Zweckmifligkeit oder das Bediufnis einer
Kapitalerh6hung zu beurteilen und eine solche zu beantragen.
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Ad Art. 8—11. Die Dispositionen dieser Artikel entsprechen
im allgemeinen den Bestimmungen des Obligationenrechtes.

In Art. 8 haben wir die Ubertragung der Aktien von der
Genechmigung durch den Bankausschufl abhiingig gemacht. Der
- Bankausschuf} ist dasjenige Verwaltungsorgan, das sich regelmaBig
und am héufigsten besammelt, und welchem diese Obliegenheit
daher am ehesten iiberbunden werden kann. In Anbetracht der
geringen Mitgliederzahl dieses Kollegiums aber, und um fiir Falle
von Anstinden zwischen Aktiondren und Bankausschull eine Re-
kursinstanz zu schaffen, wurde bestimmt, dafl die Angelegenheit
jeweilen dem Bankrat zu unterbreiten sei, sobald die Gienehmigung
der Ubertragung nicht einstimmig erfolge.

Ad Art. 12. Der Verfassungsartikel spricht die Zentralbank
und ihre Zweiganstalten frei von jeder Besteuerung durch die
Kantone.

Im ersten Bankgesetzentwurf vom 23. Oktober 1894 be-
schrinkte sich der Gesetzgeber beim einschligigen Art. 5 auf die
einfache Reproduktion der betreffenden Verfassungsbestimmung.

Beim zweiten Entwurfe vom 24, Marz 1899 hielt man
es fir angezeigt, dieser zu allgemein gehaltenen Bestimmung
eine genauere Interpretation zu geben. Der betreffende Art. 12
lantete sodann: ,Die Nationalbank und ihre Zweiganstalten diirfen
in den Kantonen keiner Besteuerung unterzogen werden. Vor-
behalten bleiben die kantonalen gesetzlichen Bestimmungen be-
treffend Stempelsteuer auf Wechsel, Checks und andere Ver-
pflichtungen. Von dieser Steuer sind nur befreit die von der
Nationalbank aunsgehenden Akten, inbegriffen die von ihr erteilten
Quittungen.“

Im vorliegenden Entwurfe ist diese letztere Fassung bei-
behalten worden bis auf die Bestimmung betreffend die Checks.

Soll diesem praktischen Zahlungsmittel zu der ihm ge-
bithrenden Stellung und Anerkennung im Geschiftsleben verholfen
und ein vermehrter, allgemeiner Gebrauch desselben im Verkehr
angestrebt werden, so miissen wir den Check vor allem aus auf
dem ganzen La,ndesg‘ biet von der Stempelsteuer befreien. Wir
haben deshalb den Wortlaut des vorzitierten Artikels 12 dahin
modifiziert, daf wir nach . . . . . ,von ihr erteilten
Qulttunven“ beifiigten: ,sowie die auf sie gezooenen Bankmandate
und eigentlichen Checks®.
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Ad Ari. 13. Wir erachteten die Beibehaltung dieses Artikels
in seiner frithern Form fir um so notwendiger, als sich das
durch den ‘gegenwirtigen Entwurf umschriebene Bankinstitut noch
mehr als das letzte Projekt dem Typus der gewohulichen Aktien-
bank nahert.

II. Geschiiftskreis der Nationalbank (Art. 14—16).

Art. 14 und 15 sind inhaltlich die genaue Wiedergabe der
entsprechenden Artikel des letzten Entwurfes, wie er aus
den Verhandlungen der Rite hervorgegangen ist. Auch wurden
von der einberufenen Expertenkommission gegen diese Umschrei-
bung des Geschiftskreises keine wesentlichen Einwinde erhoben.

Art. 16 entspricht dem Art. 27 des fritheren Entwurfes. Da
dessen Inhalt von geschéftlichen Obliegenheiten der Bank handelt,
so schien es uns zweckmiBiger, denselben unter das Kapitel
»Oeschiftskreis“ einzustellen.

II1. Ausgabe, Einlosung und Deckung der Banknoten.
Deckung der iibrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten
(Art. 17—24). |

Samiliche Artikel dieses Kapitels sind in bezug auf Form
und Inhalt unverindert aus dem frithern Nationalbankgesetzent-
wurfe heriibergenommen und bediirfen, da sie von den gesetz-
gebenden Kérperschaften bereits durchberaten sind, keines weitern
Kommentars.

IV. Rechnungsstellung, Reingewinn, Reservefonds, Divi-
denden und Entschiidigungen an die Kantone (Art. 25—28).

Art. 25 hat gegeniiber der frithern entsprechenden Entwurfs-
bestimmung insoweit eine Abinderung erfahren, als nach der
jetzigen Redaktion die Rechnungen der Nationalbank durch den
Bundesrat gepriift und von dieser Behorde genehmigt sein miissen,
bevor ihre Abnahme durch die Generalversammlung erfolgen
kann. Es entspringt diese Modifikation der Erwigung, dafl es
zweckmifliger sei, dem obersten Verwaltungsorgan der Bank
Rechnungen vorzulegen, die keiner Korrektur von seiten der
Bundesbehtrde mehr ausgesetzt sind.
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Ad Art. 26—28. Das schwierigste Problem der ganzen Ge-
getzesvorlage bildete die Verteilung des Reingewinnes.

Die Schwierigkeit bestund nicht allein darin, einen allen
Interessenten anndhernd gerecht werdenden Verteilungsmodus zu
finden, sondern namentlich auch in dem Umstande, dal der zu ver-
teilende Reingewinn fiir uns eine unbekannte GroBe ist.

Und selbst wenn wir wuften, wie viel Nettoertrag durch-
schnittlich aus dem zu schaffenden Zentralnoteninstitut im einmal
normal entwickelten Stadium herauszubringen sein wird, so blieben
wir nichtsdestoweniger noch im Ungewissen in bezug auf die
ersten Jahre seiner Entwicklung. Gerade dieser Punkt ist fiir
uns aber von grofiter Wichtigkeit.

Auch nur einigermalien zuverlissige Berechnungen hieriiber
sind schwer anzustellen und haben selbst im ginstigsten Falle,
d. h. bei genauestem Vorgehen und unter Beriicksichtigung aller
einschligigen Faktoren, immer nur den Wert approximativer
Schéitzungen. Wir verfiigen hier nicht iber die anndbernd zu-
verlissigen Anhaltspunkte, wie z. B. bei der Berechnung des Er-
tragswertes der Eisenbahnen. Die in unserm Falle in Beriick-
sichtigung zu ziehenden Momente sind so manuigfaltig und sie
stehen in Verbindung mit derart schwer voraussehbaren Zufillig-
keiten, daf daraus unmoglich eine absolut sichere Grundlage
gewonnen werden kaunn.

Einmal hingt das Resultat davon ab, wie schnell das Institut
im geschiftlichen Verkehr Ful} zu fassen vermége. Sodann sind
in ganz hervorragendem Mafle mitbestimmend die geschiftlichen
Konjunkturen und die jeweiligen Lagen des Geldmarktes. Un-
giinstige Valutaverhaltnisse, hervorgerufen durch die Riuckwir-
kungen fremder Kapitalinvestierungen in schweizerische Anlage-
werte, oder durch eine miglicherweise eintretende neue Auf-
schwungsperiode im Geschéftsleben, konnen die Bank gerade in
den ersten Jahren ihres Bestehens zu vielleicht onertsen Abwehr-
mafiregeln dringen, welche mit einer Beeintrichtigung ihres Rein-
ertrages verbunden scein konnten, eine Befiirchtung, die spiter
allerdings noch auf ihre Berechtigung eingehender zu priifen
sein wird.

Trotz dieses Mangels an Anhaltspunkten hatten wir aber
dennoch von bestimmten Voraussetzungen auszugehen.

Wie sollten wir aber zu solechen gelangen? Uns auf die
Jahrcsergebnisse der bestehenden schweizerischen Emissionsbanken
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zu stiitzen, war aus mehrfachen Griinden nicht ratsam. lhre zumeist
von der kiinftigen Zentralbank ganz wesentlich abweichenden
Grundlagen, ihre Organisation und ihre Geschiftskreise, ihre Ge-
schiftspraktiken und ihre beschrinkten Wirkungsgebiete in Ver-
bindung mit den scharfen, ihre Jabresertrignisse stark beein-
flussenden Konkurrenzverhiltnissen, vermochten uns keinen auch
nur einigermalen zuverlissigen Mafistab zu bieten. Hs blieb uns
daher nur der Ausweg, mit derjenigen Situation und mit den-
jenigen Faktoren zu rechnen, die wir nach unserem Krmessen
als wahrscheinlich voraussetzen konnten.

In erster Linie ist auf den Umstand aufmerksam zu machen,
daff die Bank nicht, wie etwa die Deutsche Reichsbank, aus
einem schon bestehenden und in mehrfacher Hinsicht gut ausge-
bauten Institute hervorgehen wird. Da sie vielmehr von Grund
auf neu zu schaffen ist, so wird sie keine geschiftlichen Ver-
bindungen irgendwelcher Art vorfinden, die ihr iiber die ersten
Schwierigkeiten der Aufnahme ihrer Titigkeit hinweghelfen
witrden, sondern sie ist genotigt, alle ihre Verkehrsbeziehungen
erst anzukniipfen und auszubilden.

Gerade aus diesem Grunde wird, beildufig gesagt, die National-
bank in ihrem eigensten Interesse bestrebt sein miissen, wenn mog-
lich sofort eine Anzahl der heute bestehenden Emissionshanken mit
passendem Geschiftskreise fiir sich als Zweiganstalten zu erwerben,
um gleich von Anfang an auf den betreffenden Plitzen eine An-
zahl passender Verbindungen vorzufinden.

Sowieso haben wir aber bei unserer Zentralbank mit einigen
Jahren anormalen Betriebes, mit verschiedenartigen Stadien der
Entwicklung, d. h. mit einer anfinglich nur unvollstindigen,
erst nach und nach zur vollen Entfaltung kommenden Tatigkeit
zu rechnen. Die den Emissionshanken fiir den Riickzug ihrer
Noten zu bewilligende mehrjihrige Frist verhindert die Zentral-
bank, ihr Emissionsrecht gleich ven Anbeginn an, selbst wenn
sie hierzu vollstindig bereit wire, voll zur Geltung zu bringen
und auszuniitzen; es ist ihr dies im Gegenteil nur staffelweise,
je nach dem Eingang der zuriickgerufenen Noten der Emissions-
banken moglich. Dagegen 148t ihr anderseits gerade dieses etappen-
weise Fortschreiten in ihrer Entfaltung auch die erforderliche
Zeit, sich ohne Uberstirzung nach jeder Hinsicht zweckmaBig
organisieren und ausbauen zu konnen, die notigen Verbindungen
anzukntipfen, den Check-, Giro- und Clearingverkehr in ein ge-
schiftsmiffiges, praktisches Geleise zu bringen ete., um nach Be-
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endigung dieser Riickzugsfrist, im Vollbesitze ihrer Rechte und
ihrer Bewegungsfreiheit, nach jeder Richtung vorbereitet und ge-
riistet, ithren Normalbetrieb aufnehmen zu konnen. So darf z. B.
als selbstverstindlich vorausgesetzt werden, dafl die Bank es sich
werde angelegen sein lassen, diese Zwischenzeit nach Moglich-
keit dazu zu verwenden, ihr Filialnetz auszubreiten, Zweiganstalten
zu grimden und Agenturen einzurichten, wo immer ein hin-
reichendes Bedirfnis sich dafir zeigen wird. Es liegt dies nicht
nur in ihrem eigenen Interesse, sondern ebensosehr in demjenigen
des ganzen Landes. Je schneller sie sich itberall in den Dienst
des Verkehrs zu stel’en vermag, desto rascher wird sie sich auch
seinen Bediirfnissen und Anforderungen anzupassen vermogen,
desto unverweilter wird dieser sich infolge der ihm gebotenen
Vorteile aber auch der neuen Institution bedienen. "Auch mit
Ricksicht auf die ihr Notengeschift liquidierenden bisherigen
Emissionsbanken kann es fir die Bank nur angezeigt sein, jene
so bald wie moglich in ihren Funktionen als Notenbanken abzu-
losen, gelangt sie dadurch doch selber um so schneller zur
leistungsfihigen Entwicklung und erleichtert den Emissionsbanken
in eben dem MaBe die Liquidation.

Insofern also seitens der leitenden Organe die Zeit der Riick-
zugsperiode fiir die Noten der heuticen Emissionsbanken mit
Umsicht und Geschick ausgeniitzt und nichts verabsiumt wird,
um die Bank nicht erst fiir den Moment des Ablaufs derselben,
sondern schon frither, sobald es die Umstinde erlauben, im vollen
Sinne des Wortes in aktions- und leistungsfihigen Zustand zu
bringen, so sollte unseres Erachtens der eingangs des Abschnittes
berithrte Mangel an Verbindungen zum mindesten fir den Beginn
der normalen Betriebsperiode keine Bedeutung fiur das Gewinn-
resultat mehr haben, um so weniger, als dann die Verkehrs-
kreise in ihrer Gesamtheit und in mehrfacher Richtung aus-
schlieBlich auf das Zentralnoteninstitut angewiesen sein werden.

Das der Bank verliehene Notenprivilegium wird es ganz
naturgemifl mit sich bringen, daf nicht nur die heutigen Noten-
banken, sondern wohl ohne Ausnahme auch die itbrigen Bank-
institute des Landes die Dienste der Nationalbank vermutlich
sehr bald nach Offpung ihrer Schalter in Anspruch nehmen
werden, ja fir gewisse Geschifte nehmen miissen. Wie ander-
wirts wird in Zukunft auch die schweizerische Zentralbank das
eigentliche Reservoir fir den gesamten Geldverkehr des Landes
bilden und dem schweizerischen Handel den Riickhalt bieten, den
er bisher meist in sich selbst oder im Auslande suchen mubSte.
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Diese Faktoren allein schon sichern die Ertragsfihigkeit der
Nationalbank. Unter lahmenden Konkurrenzverhiltnissen, wie den-
selben beispielsweise die Deutsche Reichsbank ausgesetazt ist, wird
die schweizerische Nationalbank als Inhaberin des Notenmonopols
nieht zu leiden haben. lhre dominierende Stellung und ihre
durch keine Nebenriicksichten eingeschrinkte Bewegungsfreiheit
werden ihr in Verbindung mit der Befreiung von jeder kantonalen
oder eidgendssischen Steuer gestatten, im allgemeinen, namentlich
aber in diskontopolitischer Hinsicht so vorzugehen, dal sie ohne
Gefihrdung irgendwelcher der ihr anvertrauten Interessen im ein-
mal erreichten Stadium normaler Entwicklung, einen hinrveichenden
Ertrag abwerfen wird, um alle Interessen za befriedigen.

Nun wurde friher schon darauf hingewiesen, dal unser
schweizerisches Zentralnoteninstitut aus teilweise bereits er-
wahnten Ursachen frither oder spater vielleicht mit Valuta-
schwierigkeiten zu kampfen haben werde, und daf die zu tref-
fenden DefensivmaBnahmen moglicherweise eine Herabminderung
seiner Rendite im Gefolge haben konnten.

Tatsiichlich ist es wahrscheinlich, dall der offene Markt bei
Anwendung schirferer Diskontomafinahmen der Bank in ihren
Bestrebungen nicht folgen wird. Daraus resultiert selbstredend
voritbergehend eine etwelche Beeintrichtigung ihrer Geschiifte,
und der der Materie Fernerstehende gelangt daher mit schein-
barer Berechtigung zur Annahme, daf daraus eine Verminderung
der Ertrignisse entstehen miisse. Diese Annahme ist aber unseres
Erachtens nicht begrindet, da sie nur einer unzutreffenden
Gleichstellung der kiinftigen Verhilinisse mit denen unserer heu-
tigen Emissionsbanken entspringt. Wohl ist es allerdings nur zu
wahrscheinlich, dafl wir in absehbarer Zeit wiederum mit Wechsel-
kursverhiltnissen zu rechnen haben werden, die den Keim zu
Valutadepressionen in sich tragen und sich mangels rechtzeitig
getroffener, wirksamer Diskontovorkehren unzweifelhaft zu solchen
auswachsen werden. Denn tatsichlich hat einerseits die Verschul-
dung unseres Landes gegeniiber dem Auslande, speziell gegen-
tiber Frankreich, wihrend der letsten Jahre sehr zugenommen,
und anderseits erweisen sich die Emissionsbanken solchen Situationen
gegeniiber, wie die Erfahrung lehrt, als ohnmichtig, so dafl unter
dem heutigen Notenregime an eine griindliche Besserung dieser
verdorbenen Verhiltnisse oder an eine Beseitigung derartiger
Gefahren nicht zu denken ist. Wohl aber wird, was mit Be-
stimmtheit erwartet werden darf, die Nationalbank hierin ktnftig
Wandel schaffen konnen. Nicht nur hat das nationale Institut
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die verfassungsmiBige Aufgabe, fir den Schutz der Wahrung
und der Valuta zu sorgen, sondern ihre auf das Notenprivileg
sich stitzende Machtfillle und ihre dementsprechende Organisation
werden sie aller Voraussicht nach auch in den Stand setzen,
dieses Ziel in befriedigendem Mafie zu erreichen. Wihrend ein
intensiver verschlechterter Wertgang der Valuta unsern jetzigen
Emissionsbanken die gréften Schwierigkeiten bereiten und sie
unter Umstinden in eine ganz fatale Lage bringen konnte,
sind dhnliche Gefahren fiir die Nationalbank so ziemlich ausge-
schlossen. Unter tiichtiger gewandter Leitung wird es dieser
moglich sein, wenn auch nicht gerade jede Depression der Valuta
zuriickzudimmen, so doch die unter dem heutigen Regime zu
Tage tretenden fatalen Folgeerscheinungen, wie Metalldrainage
und dergleichen, mit Erfolg zu bekiampfen. Allerdings wird sie bis-
weilen zu energischem Anziehen der . Diskontoschraube® greifen
miissen, und die unmittelbare Folge solcher Mafinahmen wird sein,
daBl sie vom Markte fiir einige Zeit im Stiche gelassen wird, wie
dies mehrfach bei der Reichsbank zu beobachten war. In solchem
Falle wird sich aber die schweizerische Nationalbank in ungleich
giinstigerer Lage befinden, als ihre deutsche Kollegin, deshalb, weil
sie als Monopolbank keine andern Notenbanken als Konkurrenz-
institute neben sich haben wird, die ihre Defensivmafnahmen durch
Unterbieten im Diskonto zu durchkreuzen und dadurch in ihrer
Wirksamkeit zum Teil zu paralysieren im stande wiren. Erhoht die
Nationalbank ihren Diskontosatz und schafft so einen groflern Ab-
stand zwischen diesem und dem Marktsatze, so wird sich das
Wechselangebot momentan allerdings von ihr abwenden und wird
sich ihr Portefeuillebestand voriibergehend vermindern. Dieser Vor-
gang verursacht nun ein rasches Zuriickstromen der Noten an ihre
Kassen; dadurch werden aber dem offenen Markte diejenigen
flussigen Mittel entzogen, mit welchen er die Zentralnotenbank zu
unterbieten vermochte. Die Folge davon ist eine stirkere Anspan-
nung des Geldmarktes und eine Hebung des Diskontoniveaus im
allgemeinen. Nun tritt aber bei der Nationalbank das ein, worauf
die Reichsbank bisweilen vergeblich wartet: Der Diskontomarkt
bequemt sich ihren Zinsbedingungen annihernd an, d. h. er fingt
an, zu hohern Sitzen zu diskontieren. Dadurch kommt die Bank
wieder in-Mitbewerb auf dem Wechselmarkte und kann nun
unter erhohter Rendite die ihr in Form der Noten zuriickge-
stromten Mittel zur Wiedergarnierung ihres Wechselportefeuilles
verwenden. Der ihr jetzt von ihrer Kundschaft bewilligte hohere
Diskontosatz bildet die Kompensation fir den durch die kurze
Unterbrechung im Diskoatogeschift verursachten Ausfall.
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Dicse Ausfithrungen dirften geniigen, um darzutun, daf auch
die Bekimpfung schlechter Valutastinde durch die Nationalbank
vermittelst diskontopolitischer Mafnahmen fitr so lange keine
Schmilerung ihres Gewinnresultates nach sich ziehen wird, als
man es nicht mit eingewurzelten, eigentlichen Valutaentwertungen
ausgeprigt chronischer Natur zu tun hat, und mit Zustanden
dieser Art haben wir einstweilen in der Schweiz glicklicher-
weise noch nicht zu rechnen.

Nach diesen allgemeinen orientierenden Erérterungen wollen
wir nun im nachstehenden versuchen, zu bestimmteren Schliissen
in bezug auf die mutmalliche Rendite der schweizerischen
Nationalbank zu gelangen.

Die heutigen schweizerischen Emissionsbanken verfiigen im
laufenden Jahre 1904 insgesamt iiber eine bewilligte Noten-
emissionssumme von 2443/ Millionen. Ihre ausgewiesene Zirku-
lation helief sich im Durchschnitt des Jahres 1903 auf 221,
Millionen und die effektive Zirkulation (Noten in Handen Dritter)
auf 207,5 Millionen. Dabei ist zu bemerken, daf diese Ziffern fast
regelmifiig Jahr fir Jahr eine grofiere oder kleinere Erhohuung
erfahren. Wenn wir nun auch von der Voraussetzung ausgehen,
dafl die Nationalbank, gestiitzt auf einen ausgedehnteren Ge-
brauch des Checks und der Giro- und Clearing-Einrichtung,
den Anforderungen und Bediirfnissen des immerhin stets wach-
senden schweizerischen Geld- und Kreditverkehrs mit einer ver-
biltnismifig reduzierten Notensumme werde geniigen kounen,
so ist dabei doch nicht aufler acht zu lassen, dal mit diesem
Faktor erst vom Momente an gerechnet werden darf, wo diese
Einrichtungen hinreichend ausgebaut und im Verkehr gut ein-
gebiirgert sein werden. Diese verschiedenen Momente stehen
einarider also gegeniiber. Veranschlagen wir daher, um mit
unserer Schatzung nicht zu hoch zu greifen, den Betrag der
effektiven Zirkulation oder der in Hinden des Verkehrs be-
findlichen Noten im Jahresdurchschnitt auf 200 Millionen Franken.
Von dieser Summe missen 50°, oder Fr. 100,000,000 als
durch Barschaft gedeckt abgerechnet werden, so dafl von der
gesamten Notenemission nur 100 Millionen als tatsdchlich pro-
duktive Gelder in Anschlag gebracht werden konnen,

Hierzu kommt nun der einbezahlte Teil des Grund- oder
Aktienkapitals der Bank, den wir nach Abzug von 5 Millionen
fir Anschaffungen mit 20 Millionen Franken in unsere Berechnung
einstellen wollen.
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Als fernern produktiven Posten lassen wir figurieren die
zinslosen Depots bei der Bank (Check- und Girokont) mit
einer Summe von 35 Millionen Franken.

Diese verschiedenen Posten zuzammengerechnet ergeben ein
Total von Fr. 155,000,000 gewinnbringender Mittel.

Es mag vielleicht etwas seltsam erscheinen, daf wir (fir
die Noten der Nationalbank eine Bardeckung von nur 50° in
Anschlag bringen, wihrend in den Jahresberichten der Bank-
notenkontrolle die stets als unzureichend erklirte Bardeckung
der Noten der jetzigen Emissionshanken im Durchschnitt ge-
wdhnlich mit 55—57 ¢/y aufgefiihrt erscheint. Dieser scheinbare
Widerspruch erklart sich indessen folgendermaflen: Erstens ist
in den statistischen Tabellen und Ausweisen iber die Situationen
der Emissionsbanken der Zofalbarvorrat derselben immer aus-
schliefSlich als Notendeckung in Anpspruch gemommen und aus-
gewiesen. Dies ist im Grurde vollig unrichtig. Denn bei solchem
Vorgehen verbleibt fitr die Deckung der itbrigen kurzfilligen Ver-
bindlichkeiten der Banken, die im Total immer mindestens die
Hohe der gesamten Notenschuld der Banken erreichen, auch nicht
ein Centime Barschaft mehr. Dieses statistische Verfahren ist um
so unhaltbarer und sind die beziiglichen Resultate um so unrich-
tiger, als erwiesenermaflen bei einer Panik oder dergleichen die
Girokonto-Inhaber, Korrespondenten- und Kontokorrent-Kreditoren,
Sparkassaeinleger ete. sich gewdhnlich als die gefihrlicheren Gléu-
biger erzeigen als die Noteninhaber. Wenn also, wie es eigent-
lich geschehen sollte, die vorhandene Barsehaft sowohl den kurz-
falligen Verbindlichkeiten wie den Noten in der richtigen Pro-
portion als Deckung zugemessen wiirde, so erschiene naturgemil
das Bardeckungsverhiltnis fiur die Noten der heutigen Emissions-
banken um ein Bedeutendes geringer.

Ein weiterer Grund, warum wir fir unsere Berechnung
nur eine 50 °/sige Notendeckung in Aussicht genommen haben,
liegt darin, dal gemidf Art. 20 unseres Bankgesetzentwurfes
nicht nur der ganze Clegenwert der im Umlauf befindlichen
Noten, sondern in eben dem Mafle auch die Gesamtsumme aller
kurzfilligen Schulden jederzeit in schweizerischen Diskontowech-
seln, in Wechseln auf das Ausland, in gesetzlicher Barschaft,
fremden Goldmiinzen oder Goldbarren vorhanden sein muf.

Ferner darf darauf hingewiesen werden, daf die Totalsumme
der zinslosen Depots verhaltnismifig nieder angesetzt worden
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ist, vermutlich ziemlich niedriger, als sie in Wirklichkeit sein
dirfte.  Sodann sind auch die verzinslichen Depots der ver-
schiedenen Verwaltnngsabteilungen des Bundes absichtlich unbe-
riicksichtigt gelassen worden, obschon die Bank auf ihnen bei
ihrer nur maBigen Verzinsung doch einen bescheidenen Gewinn
erzielen wird.

Nun fragt es sich: Wie hoch ist der Ertrag dieser Gelder
einzuschitzen? Auf Grund unserer frithern Ausfithrungen ither die
diskontopolitischen Maflnahmen, zu denen die Bank wird greifen
missen, ist vorauswusehen, dafl sie ihren Wechselzinssatz wohl
selten und nie fiir lang unter 3'/2 °/o wird sinken lassen konnen,
und daf sich somit das Jahresmittel ihres Diskontosatzes wohl
zumeist oder fast regelmiBig iber 3'/2°/o, wenn nicht bisweilen
auf 4%, stellen wird. Damit soll selbstverstindlich in keiner
Weise ausgesprochen sein, dal sich die Nationalbank, die stets
in engster Fithlung mit dem Geldmarkt stehen soll, nicht jeder-
zeit aufs genaueste nach den gegebenen Verhiltnissen richten
und etwa auch in Momenten, wo ein Bediirfnis dafiir nicht vor-
lige, an héhern Diskontositzen festhalten werde. Durchaus nicht.
Die Bank soll sich stets nur von Zielen volkswirtschaftlicher
Natur leiten lassen. Ubrigens wiirde sich ein Betonen fiskalischer
Gesichtspunkte im Geschéftsgebaren der Bank zu ihrem eigenen
Schaden innert kiirzester Frist von selbst richten.

Nun wird aber die Bank aufler dem Diskontogeschift auch
noch das Lombardgeschaft pflegen, bei welchem gewdhnlich ein
hoherer Zinssatz als die offizielle Diskontorate in Anrechnung
gebracht wird. So halt z. B. die Deutsche Reichsbank ihren
Lombardzinssatz fast durchweg um ein Prozent itiber dem Dis-
kontosatze, und es besteht kein Grund dafiir, anzunebwmen, dafl
die schweizerische Nationalbank nicht ebenso verfahren werde.
Schon das Bestreben nach einer gesunden Entwicklung der
Geld- und Kreditverhiltnisse wird sie auf den nimlichen Weg
verweisen. Wennsich auch der Lombardverkehr in gewissen engern,
durch die Riicksicht auf hinreichende Fliissighaltung der Mittel
bestimmten Grenzen bewegen wird, so vermag er nichtsdesto-
weniger die Rendite der Bank wesentlich zu erhthen. Rechnen
wir also das Ertrignis der im Diskontogeschift und Lombard-
verkehr investierten Gelder ineinander, so diirfen wir wohl
cum mindesten wnd mit aller Zuversicht eine Minimalrendite von
3‘/2 %/6 brutto in Aussicht nehmen. In Wirklichkeit diirfte
sich wohl schon pach einer kurzen Reihe von Jahren ein hoherer
Ertrag erzielen lassen. Bleiben wir aber, da es sich um eine




469

Durchschnittsherechnung handelt, und wir einer moglichst zuver-
lissigen Basis bediirfen, auf diesem Ansatze.

Ein durchschnittlicher jdhrlicher Ertrag auf 155 Millionen
Franken verwendbarer Mittel bringt uns zu 3!/2%6 gerechnet
auf ein Bruttoergebnis von Fr. 5,425,000.

Hiervon sind nun die Verwaltungskosten in Abzug zu
bringen, die wir, Notenanfertigungskosten etc. inbegriffen, auf
insgesamt . . . . . . . . . . . . . Fr. 1,425,000
veranschlagen.

Als Resultat bleibt uns ein Reingewinn von Fr. 4,000,000.

Nachstehend diese unsere Wahrscheinlichkeitsberechnung
in zahlenmafiger Aufstellung:
Effektive Zirkulation . . . . . . . . Fr. 200,000,000
50°/o Barschaft » 100,000,000

Zu n.utzbringender Verwendung . . . . . Fr. 100,000,000
Werbender Teil des Grund- :
kapitals . . . . . . Fr. 20,000,000

Unverzinsliche Depots
(Checks- und Girokonti) . ., 35,000,000

5 55,000,000
Total der nutzbringenden Gelder . . . . Fr. 155,000,000

Bruttoertrag hiervon zu 3'/2%o gerechnet . Fr. 5,425,000
Abzigglich Verwaltungskosten (inbegriffen jihr-
liche Amortisationsquote auf den Noten-
anfertigungskosten ete. . . . . . . . 1,425,000

Bleiben als Reingewinn . . . . . . . Fr. 4,000,000

Als zu optimistisch wird die vorstebhende Berechnung kaum
bezeichnet werden konnen. Eher darf angenommen werden, dafl
nach Ablauf der Riickzugsfrist fiiv die alten Noten der jihrliche
Durchschnitt des Nettogewinns die Summe von Fr. 4,000,000
ibersteigen wird.

Nachdem wir mif diesen Ausfithrungen beziiglich des in
normalen Jahren zu erzielenden Reingewinnes im klaren wiren,
lige uns nun zundchst noch die Aufgabe ob, Anhaltspunkte
dariiber zu gewinnen, wie hoch annihernd die Gewinnresultate

-
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der Bank wihrend der Riickzugsfrist der alten Noten und fiir die
ersten Jahre nach derselben zu veranschlagen seien. Dies wiirde
uns nun zu neuen Wahrscheinlichkeitsberechnungen fithren. Da
wir diesen aber noch unbestimmtere Voraussetzungen als den
frithern zu Grunde zu legen hitten, so scheint es uns um so
mehr angezeigt, von solchen zu abstrahieren, als eben alles einer-
seits von der Umsicht und Tichtigkeit der Leitung und Ver-
waltung des Instituts, anderseits von den Verhiltnissen abhingt,
mit denen jene zu rechnen haben werden. Vor allem spielt in
dieser Richtung der Faktor der im Entwurfe vorgesehenen kiuf-
lichen Erwerbung bestehender Banken zu Zweiganstalten der
Nationalbank eine gewisse Rolle. Da beispielsweise die vier
Emissionsbanken mit beschrinktem Geschiftsbetrieb, die fiir eine
solche Erwerbung in erster Linie in Frage kommen, zusammen
eine Emissionssumme von 74 Millionen Franken reprisentieren,
so ist es mit bezug auf die Ertrignisse der Nationalbank keines-
wegs gleichgiiltig, ob letztere ein Jahr frither oder spiter iiber
eine solche Notensumme verfigen konne. Sodann fallt in dieser
Hinsicht namentlich auch in Betracht, ob alle Banken von der drei-
jahrigen Riickzugsfrist vollen Gebrauch machen oder ob einzelne es
vorziehen werden, sich von ihren Verpflichtungen als Notenbanken
schon frither zu befreien. Wird die Liquidation des Notengeschiftes
seitens einer Anzahl derselben antizipiert, was wir mit ziemlicher
Sicherheit annehmen zu konnen glauben, so dndert dies natir-
lich die Situation zu gunsten der Nationalbank ganz wesentlich.
Wir haben uns aus diesem Grunde auch gefragt, ob es sich im
Interesse einer raschen Entwicklung und prompten Erstarkung
des Zentralinstitutes nicht vielleicht empfehlen dirfte, im Ge-
setze irgendwelche Vergiitungen oder Primien als Stimulus fir
solche antizipierte Liquidationen auszusetzen, sind aber von diesem
Gedanken wieder abgekommen aus der Erwigung, dall es dieses
besondern Ansporns wohl kaum bedirfen werde, sobald sich die
Banken nach erfolgter Anpnahme des Gesetzesprojektes in ihrer
Eigenschaft als Noteninstitute einmal definitiv auf den Aussterbe-
etat gesetzt sehen werden. Ist das Zustandekommen des Zentral-
institutes erst gesichert, so werden sich die meisten der 36 bis-
herigen Emissionsbanken im wohlverstandenen eigenen Interesse,
auch ohnedies, von den alsdann fiir sie lastigen Verpflichtungen
des Banknoteugesetzes zu liberieren suchen, um so schnell wie
moglich ihre volle geschiftliche Aktlonsfrelhelt zu erlangen.

Bei den Kantonalbanken diirfte dies zweifelsohne noch um
so mehr zutreffen, als sich ihre respektiven Kantone, wie wir
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spater sehen werden, zufolge der demselben fiir ihre Einbuflien
auf dem Notengeschaft reichlich auszumessenden Entschidigungen,
nachher eher besser stellen.

Aber auch ohne ein auf bestimmten Ziffern fullendes Ex-
posé hat man sich mit dem Gedanken vertraut zu machen, dal
naturgemif die Gewinne der Nationalbank wihrend ihrer ersten
Entwicklungsperiode reduziertere sein werden; unter allen Um-
standen hat man mit der Eventualitit zu rechnen, dafl dieselben
wihrend den ersten 2-—3 Jahren uicht Betrige erreichen, die
ein normales Vorgehen bei der Gewinnverteilung ermoglichen
werden.

Verwendung der jahrlichen Reingewinne.

Alinea 4 des Verfassungsartikels, worin von der Verteilung
des Reingewinnes die Rede ist, lautet folgendermafen:

,Der Reingewinn der Bank iber eine angemessene Ver-
zinsung, beziehungsweise eine angemessene Dividende des Do-
tations- oder Aktienkapitals und die notigen Einlagen in den
Reservefonds hinaus koramt wenigsiens su zwei Dritleilen den Kan-
tonen zu.“

Die genaue Festsetzung dieser einzelnen Verpflichtungen ist
somit dem- Gesetzgeber iiberlassen, und da die vorzitierte Ver-
fassungsbestimmung bis zu einem gewissen Grade elastisch ist,
so verfiigt der Gesetzgeber iber etwelchen Spielraum. Grof
ist dieser indessen keineswegs, er wird durch Umstinde und
Rucksichten mancherlei Art eingeengt; das haben bereits die
Debatten in den Riten bei Anlaf der Behandlung der zwei frithern
Projekte bewiesen.

Wir haben von dicsem Spielraum Gebrauch gemacht, indem
wir vor allem aus die im Verfagsungsartikel genanunten Verpflich- .-
tungen anders gruppierten.

Wir riickten die Speisung der Reserven aus folgenden Erwi-
gungen an die erste Stelle:

Speisung der Reserven.

Von wesentlicher Bedeutung war fiir uns bei Gestaltung
des Reservefonds der Bank die schon mehrmals betonte Tatsache,
dall es aller Wahrscheinlichkeit nach unméglich sein werde,
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schon vom ersten Jahre an aus den Ertrignissen der Bank die
Mittel fur Kapitalverzinsung, Entschidigung an die Kantone und
Speisung der Reserven herauszupressen.

Die frithere Gesetzesvorlage vom 24. Mirz 1899 hatte Ein-
zahlungen in den Reservefonds von 159 des Reingewinnes, und
eine fixe Dividende von 4%, vorgesehen mit der Bestimmung,
dafl allfallige Fehlbetrige bis auf 4°/ jeweilen aus dem Reserve-
fonds zu ergénzen seien. Den Rest des Reingewinnes wies sie
den Kantonen zu.

Die Kantone erklirten aber, sich mit dieser Ordnung der
Dinge nicht zufrieden geben zu konnen. Sie befiirchteten, und
moglicherweise mit Recht, dafl der ihnen zufallende Uberschufl
des Reingewinnes in den ersten Jahren fiir die Deckung des
ibnen entstehenden Ausfalls nicht hinreichen kénnte. Einer ihrer
Vertreter im Stinderate stelite daher in der Mirzsession 1903
das Verlangen, dafl den Kantonen fiir den Ausfall, den sie direkt
und indirekt durch den Wegfall der Emissionsrechte ihrer
Kantonalbanken erleiden, sei es anf dem Boden des Bankgesetzes,
sei es aufllerhalb des Gesetzes, voller Ersatz #su garaniieren sei.

Abzuweisen war diese Forderung nicht, wollte man sich
nicht mit diesem dritten Bankgesetzentwurfe einer neuen Nieder-
lage aussetzen. Wie konnte-derselben daher entsprochen werden?

Bei der eigenartigen Gestaltung des ganzen Instituts héitte
man daran denken konnen, den Reservefonds auch zu Zwecken
zu verwenden, fiir die er bei gewohnlichen Aktienbanken nicht
in Anspruch genommen zu werden pflegt. Man hitte bei-
spielsweise daran denken konnen, in der Anlage einer grofiern
Reserve die notigen Mittel zur Komplettierung der durch die
Ertrignisse der Bank in der ersten Zeit eventuell nicht véllig

gedeckten, den Kantonen auszuzahlenden Entschidigungen zu
suchen. Allein mit welchem Erfolge? Nicht nur hitte man
durch dieses Mittel den eigentlichen Zweck, den Kantonen gleich
von Anfang an eine fixe Entschidigung sicherstellen zu konnen,
dennoch nicht erreicht, sondern es wire auch bei einem solchen
Verfahren der Reservefonds zwar im Gesetz, auf dem Papier
gestanden; in Wirklichkeit aber wire wenigstens in den ersten
Jahren ein disponibler Fonds gar nicht entstanden, denn die
nétigen Entnahmen hitten ihn jeweilen sofort wieder erschopft.

Die Erkenntnis, dafl durch diese und ihnliche Kombinationen
eine brauchbare Losung nicht zu erzielen sei, liel uns davon
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abstehen, dem Reservefonds diese ausgleichende Funktion zuzu-
teilen und fithrte uns dazu, ihm ausschlieflich den Charakter

eines Garantiefonds fir allfallige Geschaftsverluste der Bank zu
verleihen.

Dies war allerdings nur unter der Bedingung méglich, daB
hinsichtlich der Entschidigung an die Kantone fiir die ersten
Betriebsjahre ein anderer Garant gesucht wurde als die Bank
und dées konnte wunter den gegebenen Verhdltwissen nur der Bund
sein. -Ein anderer Ausweg blieb uns nicht.

Diesem Auskunftsmittel konnte nun allerdings entgegenge-
halten werden, es gehe nicht an, Summen zu borgen, um mehr
Gewinn verteilen zu konnen, und der Bund dirfe nicht zur
finanziellen Unterstiitzung eines Geldinstituts herangezogen werden,
das im Grunde nicht ihm gehére.

Diesem Einwand kann, wie die folgenden Erwigungen
zeigen, kein groBes Gewicht beigelegt werden. Es muB ndmlich
betont werden, dall es sich eben bei der Entschidigung an die
Kantone nicht um eine blofie Gewinnverteilung, sondern nach
dem heutigen Stande der Dinge vielmehr um eine Art Aus-
kauf handelt, um eine eigentliche Abfindung der Kantone, bei
welcher die dem Bunde zugemuteten Vorschiisse im Vergleich
zu der Summe, die eine Kapitalbeteiligung seinerseits erfordert
hitte, verschwindend klein zu nennen sind. Auch wird die
nach Ablauf der Notenriickzugsfrist zweifellos rasche Erstarkung
der Bank zur Folge haben, daf die wihrend den erstern
Jahren vielleicht notigen Zuschiisse sechon im vierten Betriebs-

jahre zuritckbezahlt werden konnen. Unseres Erachtens darf

der Bund vor diesem relativ kleinen Opfer nicht zuriick-
schrecken. . Denn nur vermittelst dieses Opfers wird es gelingen,
die Kantone zu befriedigen und so die andernfalls gefihrlichsten
Gegner einer neuen Zentralbankgesetzvorlage zu entwaffnen;
nur auf diesem Wege kénnen wir zu dem vom ganzen Lande
sehnlichst herbeigewiinschten Institut gelangen, dureh dessen
Schaffung eine Anzahl langjihriger, dringlicher Postulate verkehrs-
technischer Natur ihre Erledigung und die so itberaus wichtigen
‘Wibrungs- und Valutainteressen der Schweiz eine klaftlcre ziel-
bewulte Vertretung finden werden.

Durch diese voriibergehende Inanspruchnahme des Bundes
werden die wesentlichssen Schwierigkeiten der bestehenden Sach-
lage mit einem Schlage beseitigt, und zwar, ohne daf dem

Bundesblatt. 56. Jahrg. Bd. IV. 31
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Bund eine finanzielle Einbufle oder ein sonstiger Nachteil daraus
entstiinde, denn seine allfilligen Vorschiisse sind zu 3'/2 % ver-
- zinslich und rickzahlbar stipuliert.

Nach dieser notwendigen Abschweifung kehren wir zur
Frage des Reservefonds zuriick, der also im wesentlichen als
Garantiefonds fir reine Geschiftsverluste der Bank funktionieren
soll. Nach dieser seiner Zweckbestimmung mul} sich auch seine
Beschaffenheit namentlich hinsichtlich der Hohe und der jahr-
lichen Speisung richten. .

Bei Bestimmung seiner Hohe muflten wir uns vergegen-
wirtigen, dafl die Bank von Anbeginn an mit einem bedeutenden
Grundkapital arbeiten wird, dessen Erh$hung zudem jederzeit
moglich ist.  Ferner ist der Geschiftskreis der Bank so
koapp und vorsichtig umschrieben, daff dadurch die Moglichkeit
von Verlusten auf ein Minimum reduziert wird. Endlich ist noch
zu beachten, daf die Deckung nicht nur der Noten, sondern ins-
besondere auch der iibrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten der
Bank vorziiglich sein wird und daf — abgesehen vielleicht von
den ersten Jahren — eine gute Rentabilitait des Institutes be-
stimmt angenommen werden kann. '

Alle diese Umstinde lassen die Ansammlung aufergewoshn-
lich grofler Reserven als iiberflissig erscheinen. Wir haben daher
die in den bisherigen Entwiirfen enthaltene Bestimmung adoptiert,
wonach der Reservefonds bis zu 30°/, des einbezahiten Grund-
kapitals zu duffnen ist und glauben, dafl dieser Ansatz als das
Maximum dessen zu betrachten sei, was verlangt werden kann,

Die oben angefithrten, die Ho¢he des Reservefonds bestim-
menden Griinde, sind auch malgebend fiir die jihrlichen Ein-
lagen, die hienach in mifigen Grenzen gehalten werden konnen,
da kein zwingender Grund fiir eine mdglichst rasche Ansamm-
lung des an sich auflergewoshnlich hoch bestimmten Fonds besteht.

In den vorstehenden Ausfiihrungen wurde die Crarantie-
funktion der Reserven hauptsichlich betont. Dies schlieBt natiir-
lich nicht aus, daB letztere auch als Betriebsfonds Verwendung
finden kénnen, wenn dies aus Griinden der ZweckmaifBigkeit, wie
z. B. rentabilititshalber, angezeigt erscheint. Grofere Reserven,
die als werbendes oder Betriebskapital verwendet werden,
konnen je nach Umstinden neue Kapitaleinforderungen entbehr-
lich machen, oder den Zeitpunkt fiir solche doch weiter hinaus-
schieben, was selbstredend die IErirignisse der Bank in ent-
sprechendem Mafe ginstig beeinfluflt.
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Von diesen Erwigungen ausgehend, haben wir denn auch
im nachfolgenden Art. 28 die Bestimmung aufgestellt, daB er
gesamte Bestand des Reservefonds im Geschiftsbetriebe der Bank
zu verwenden sei.

Kapitalverzinsung.

Als zweite der verfassungsmifigen Leistungen der Bank
figuriert in unserer Gruppierung die Ausrichtung einer ersten
fixen Dividende an die Aktiondre von 4 %,.

An vierier Stelle, nach Festsetzung der in Art. 27 niher
umschriebenen Entschidigung an die Kantone, folgt sodann die
Bestimmung, daf}, falls nach Ausrichtung dieser Entschiadigung
ein weiter verfigbarer Rest vom Reingewinn verbleibe, dieser
vorab zur Aufbesserung der Dividende des Aktienkapitals bis
auf insgesamt 41/2 %/ zu verwenden sei.

Die Motive, welche uns zur Aufstellung dieser Bestimmungen
und zu dieser Anordpung gefithrt haben, sind die folgenden:

Fur die Bemessung der Verzinsung des Kapitals waren die
Limiten nach unten wie nach oben eng gezogen.

Nach unten war dieselbe begrenzt durch die Riicksichten
auf die landliufigen Zinsverhiltnisse und die Erzielung eines be-
friedigenden Subskriptionsresultates. Nach oben waren die ohnehin
starke Belastung der Bank mit Leistungen mehrfacher Art und
daher die Ertragsverhiltnisse des Unternehmens im Auge zu be-
halten. Auch galt es in dieser Hinsicht der im Lande herrschenden
Stimmung Rechnung zu tragen, die einer mehr als angemessenen
Verzinsung durchaus nicht hold wire. Ferner war zu bertick-
sichtigen, dafl eine zu hohe Dividende sowohl den Zweidrittels-
anteil vom Gewinniiberschuff, der den Kantonen verfassungsgemaf
im Verhiltnis ihrer Wohnbevolkerung zukommt, als den Drittels-
anteil des Bundes schinilern wirrde. Immerhin durfte aber nichi
auller acht gelassen werden, dafl den Aktien neben einer an-
standigen Verzinsung auch eine bescheidene Risikoprimie zu-
kommen muf.

Anfinglich hatte uns eine feste Dividende von 4 °/o, ohne
Saperdividende, als die allen Interessen dienliche Norm vorge-
schwebt, allein bei reiflicherer Uberlegung mufiten wir uns sagen,
dal dieser Satz ein unzuldnglicher sei. Im gegenwirtigen Moment
allerdings konnte er zls der Situation des Geldmarktes und den
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Zinsverhiltnissen der festen Anlagewerte angemessen erachtet
werden. Allein die Sachlage kann sich dndern, und wenn viel-
leicht in naherer oder fernerer Zukunft wieder mit Obligationen-
zinsen von 4 °/y gerechnet werden miiite, so nihme sich eine
Aktiendividende von nur 4°o dagegen denn doch zu &rmlich
aus. Die Kurse der Aktien miiten unter diesem Vergleiche leiden,
ein Umstand, den die Kantone und Emissionsbanken, wie nicht
minder das Publikum im Momente der Subskription gewifl micht
auBer acht lassen wirden. Die limitierte Dividende beraubt an
sich schon die Aktieninhaber eines Teils des ihnen bei gewdhn-
lichen Aktiengesellschaften sonst voll zukommenden Unternehmer-
gewinnes, und da ihnen, wie friher betont, der dominierende
Einfluf des Bundes auf Leitung und Verwaltung ihre Rechte als
Aktiondre auch in anderer Hinsicht sebr erheblich beschneidet,
so wirde ihnen durch eine allzu niedrig normierte Dividende
tatsichlich eine so wenig verlockende Position geschaffen, daf
sich wohl niemand stark um diese Aktien reifen wiirde. Eine
gewisse Vorsicht schien uns denn auch bei der Fixierung der
Dividende geboten zu sein, da einzig in dieser Richtung den
Aktiondren Zugestindnisse gemacht werden konnen, denn an
seinem Ubergewicht in Leitung und Verwaltung muf der Bund
unter allen Umstéinden festhalten. Besonders wenn mit einer
Partizipation der Kantone an der Kapitalbeschaffung ernsthaft
gerechnet wird, darf nicht eine zu niedere Dividende geboten
werden. Denn sozusagen der einzige Vorteil, der den Kantonen
aus dem Besitze von Aktien einer Zentralbank der vorgesehenen
Struktur noch winken kann, besteht im Gewinn einer, wenn
auch kleinen Differenz zwischen Anleihenszins und Aktiendivi-
dende. Zu hoch natiirlich durfte die Dividende aus schon berithrten
Grinden auch nicht angesetzt werden.

Aus diesen verschiedenen Erwigungen, wie aus dem Be-
streben, einen fir alle Beteiligten moglichst annehmbaren Ver-
teilungsmodus aufstellen zu konnen, wurde die Dividende in zwei
Teile zerlegt. Durch den ersten, auf 4 °/o normierter Teil soll
den Aktiondren eine fir den Anfang hinreichende, fixe Minimal-
verzinsung geboten werden. Dadurch, daf wir dieser Verpflich-
tung der Bank die zweite Stelle in unserer Gruppierung ange-
wiesen haben, ist die Ausrichtung dieser ersten 4 °/o Dividenden-
quote unter allen Umstinden sichergestellt. In dieser Sicherstellung
einer zum mindesten 4 °/o Verzinsung kénnen die Aktionire ein
Aquivalent fiiv die Schmilerung ihrer Rechte erblicken.

Zur Aufbesserung dieser, wie schon bemerkt, etwas knappen
Verzinsung und um die Aktiondire in bescheidenem Mafie auch
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direkt am Gewinnresultate und dadureh am Gang der Geschifte
zu interessieren, wurde ihnen noch eine Superdividende von bis
zu /2 °/o zugesprochen.

Wenn diese Superdividende auch erst im vierten Range
erscheint, so ist nichtsdestoweniger ihre Auszahlung schon in
einigen Jahren anpdhernd sicher.

Mit dieser Einrichtung bringen wir die Verzinsung des Kapi-
tals in eine der Aktienbank angemessenere Form und in ein ge-
sundes Verhaltnis zum Gewinnergebnis. Befindet sich die National-
bank einmal auf der Stufe gedeihlicher Entwicklung und im
Stadium einer normalen Rendite, so ist sie ohne Gefihrdung oder
wesentliche Beeintrichtigung der ibrigen Interessen leicht im
stande, den Aktionéren eine Dividende nach den obigen Ansitzen
auszurichten. Halten sich aber ihre Ertrignisse zeitweilig, wie
namentlich in den ersten Jahren nach ihrer Grindung in etwas be-
schriankterem Rahmen, so zahlt sie eben wihrend dieser Zeit nur
4%y, was dann auch genfigt, um so mehr, als dieses Minimum
sozusagen garantiert ist.

Zuweisung an die Kantone.

Wie schon mehrmals erwihnt, sind die Kantone fur den
ihnen durch den Entzug des Notenemissionsrechtes entstehenden
Ausfall voll zu entschidigen. Welches aber ist dieser Ausfall? Ver-
schiedene Berechnungen sind -hierither in frithern Jahren schon
angestellt worden, die sich in ihren Resultaten aber keineswegs
decken.

Auf frihere Berechnungen zuriickzugreifen, konnte sich fiir
uns schon aus letzterem Grunde, dann aber insbesondere auch
deshalb nicht empfehlen, weil sich seit jener Zeit die Verhilt-
nisse bei unsern Emissionsbanken in mehrfacher Hinsicht merk-
lich verschoben haben. Es schien uns vielmehr im Interesse der
Zuverlissigkeit des Resultates angezeigt, die Berechnung auf Grund-
lage der in den letzten Jahren bestehenden Verhéltnisse neu durch-
zufithren. Das vorstehende Zahlenmaterial (s. Tabelle II), auf das
wir unsere Berechnungen zu stiitzen und das wir denselben des-
halb vorauszuschicken haben, ist der Statistik des Jahres 1902
entnommen. Wir wihlten die Ziffern dieses Jahres, weil es das
letzte der Jahre mit tempordren Notenriickziigen ist, in welechem
noch keine, von Banken oder Kantonen im Hinblick auf das Zu-
standekommen der Zentralbank getroffene spekulative Mafnahmen,
wie Emissionsvermehrungen, Einfihrung oder Erhdhungen von
Notensteuern, zur Geltung kommen.




‘ Tabelle IT (zu Seite 477).

|
Situation der reinen Kantonal- und gemischten Banken.

(Ziffern von Ende 1902.)

°

1
\

Innert 8 Tagen *)

; Bewilligte T Effektive Gesetzliehe Verftighare i]brigé Noten ‘ 60 °/o N Tnnert 8 Tagen*)
Banken Bmission | Tirkulation | Barschaft 40% |  Barsehaft | Kassabostinde | anderer Bamken | der Lirkulati Falligo verfighars
Emission irknlation | ars o - assabestinde | anderer Banken lr irkulation |y dliehkeiten|  Guthaben
Fr. Fr. | Fr. Fr. [ Fr. Fr. , Fr. Fr. Fr. f
a. Reine Kanlonalbanken. |
‘ 8t. Gallische Kantonalbank 14,000,000 13,837,400 5,534,960 1,765,170 131,121 395,417] 18,302,440] 9,472,967| 1,409,239
Basellandschaftliche Kantonalbank .| 2,000,000 1,975,500 790,200 148,630 14,695 94,119 [1,185,300 3 327 177 985,322
Kantonalbank von Bern . 20,000,000 | 18,928,800 7,571,520 5,280,500 165,973 1,484,305 11,357,280 51, 521 835 50,834,002
Thurgauische Kantonalbank . 5,000,000! 4,929,950 1,971,980 810,905 168,073 396,859 '2 957,970 13 172 543| 1,120,111
Graubitndner Kantonalbank . 4,000,000 3,959,750| 1,583,900 194,510 30,332 385,998 12 375 850 5,907,567 1,311,335
Luzerner Kantonalbank . 6,000,000 5,823,550 2,329,420 964,450 59,104 740,559 | 3 494 130 | 45,838,743 1,767,733
Appenzell A.-Rh. Kantonalbank 3,000,000 2,977,900 1,191,160 242,915 37,616 286,321 fl 786 7401 10,930,626 442,524
Ziircher Kantonalbank . . 30,000,000 28,375,300! 11,350,120; 5,162,835 366,405 989,775 17 020 ,180| 50,859,942| 9,366,120
Ersparniskasse des Kantons Uri 1,500,000] 1,446,800 578,720 112,745 9,122 89,879 4 868 080 4,124,252 517,882
Kantonale Spar- und Leihkasse von :

Nidwalden. 1,000,000 977,150 390,860 91,930 5,253 35,839 586,290 823,944 216,132
Banque cantonale neuchatelmse 8,000,000 7,939,500 3,175,800 146,240 24,658 600,579 | 4,763,700 14,159,233 | 2,918,470
Schaffhauser Kantonalbank 2,500,000 2,429,150 971,660 277,600 13,592 383,474| 1,457,490 3,153,226 302,270
Glarner Kantonalbank . 2,500,000 2,474,400 989,760 191,860 41,985 121,653 | 11,484,640| 7,456,225 737,972
Solothurner Kantonalbank 5,000,000 4,953,550 1,981,420 488,925 63,020 462,188 12,972,130 11,048,550 1,022,345
Obwaldner Kantonalbank . 1,000,000 970,650 388,260 79,465 12,995 33,015 582,390 510,246 211,890
Kantonalbank Schwyz . .o 3,000,000 2,947,500 1,179,000 234,630 19,155 55,799 11,768,500 3,107,335 708,244
Banque de I'Etat de Fribourg . 5,000,000| 4,973,300 1,989,320 171,540 38,700 150,450 2,983,980 3,117,093 848,764
Basler Kantonalbank . . . 10.000,000| 9,827,000 3,930,800 723,490 42,872 650,103 | 15,896,200 5,560,587 1,749,707
Appenzell I.-Rh. Kantonalbank . 1,000,000 981,750 395,100 37,125 3,629 34,150 ° 592,650 501,223 387,386

i
124,500,000 | 120,734,900 | 48,293,960 | 17,125,465 1,248,300 7,390,482 ?2,440,940 244,593,314 | 176,918,048

1

‘ b. Gemischte Banken.
(Kanton mit der Hilfte des Kapitals beteiligt, deshalb hier nur die Hilfte der wirklichen Positionen.)

Aargauische Bank . 3,000,000{ 2,979,850 1,191,940 335,490 1,702 45,733 1,787,910 4,965,081 756,076
Zuger Kantonalbank 1,500,000| 1,475,725 590,290 122,083 7,355 14,474 885,435 | 1,420,312 329,739
4,500,000 4,455,575| 1,782,230 457,573 9,057 60,2071 12,673,345, 6,385,393| 1,085,815
Beide EKategorien zusammen |129,000,000|125,1 90,475 50,076,190 | 17,583,038| 1,257,357 17,450,689 75,114,285 250,978,707| 78,003,863

*) Als innert 8 Tagen riickzahlbar, bezw. verfiighar sind 10 Prozent der Wechselschulden, bezw. Wechselforderungen mit eingerechnet.
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Berechnung

des Gewinnes der Kanfonal- wnd gemischien Banken auf ihrer
Notenemission:

Die 60°o der Notenzirkulation betragen . Fr. 75,114,283

Die innert 8 Tagen filligen Verbindlich-
keiten belaufen sich auf. . Fr. 250,978,707

Hiervon sind als Gegen-
posten abzurechnen die innert
8 Tagen verfiigharen Gut-
haben im Betrage von . . , 78,003,863

Bleibt ein Uberschuf
ungedeckter, innert 8 Tagen
falligerVerbindlichkeiten von Fr. 172,974,844
oder in Anbetracht. daf die ,innert 8 Taoeu
falligen Verbindlichkeiten® sich "auf 8 Tage ver-

teilen, auf einen Tag redusiert von . . . . , 21,621,855
Als taglich fillige Schuld ergibt sich somit
eine Summe von . . . . . . . . . . Fr 96,736,140
Nun betragen:
Die verfiugbare Barschaft . . . . Fr, 17,583,038
Die ibrigen Kassabesténde . . . . , 1,257,357
Die Noten anderer Banken . . . . ., 7,450,689

Totaldeckung aufler den gesetzhchen 409,
Barschaft . . . . .« . Fr. 26,291,084

Verteilen wir nun diese Summe von Fr. 26,291,084 auf
den durch Barschaft nicht gedeckten Teil (60°/) der Noten-
zirkulation (Fr. 75,114,285) und den auf einen Tag filligen Ver-
bindlichkeiten (Fr. 21,621,855) odei zusammen Fr. 96,736,140,
im Verhalinis der Betrige dieser beiden tiglich filligen Passiv-
posten, so erhalten wir nach der Rechnungsformel 96,736,140 :
26,291,084 —= 75,114,285 : X bei einer bewilligten Notenemls-
sxon von Fr. 129, 000 OOO und einem effektiven Notenumlaunf von
Fr. 125,190, 475 eine spezielle Notendeckung iiber die gesetz-
lichen 40 °/o Barschaft hinaus von Fr. 20,414,665. 85 oder mit
den 40°/, zusammen von Fr. 70,490,855. 85.
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Bringén wir letztere Summe in Abzug von der effektiven
Notenzirkulation im Betrage von Fr. 120,734,900, so erhalten
wir fir die Kantonal- und gemischten Banken (bei letztern die

Halfte der Positionen) zusammen einen ungedeckten Notenumlauf
von Fr. 54,699,619. 15.

Auf dieser Summe, die allein als werbendes Kapital fir die
Rendite in Betracht kommt, ist nun der Bruttoertrag zu be-
rechnen. Wie hoch ist derselbe zu veranschlagen?

Um zu einer zuverldssigen Schatzung zu gelangen, haben
wir von folgenden Gesichtspunkten auszugehen:

Damit jene Summe stets zur Noteneinlosung verwendbar
bleibe, muf} sie in leicht realisierbaren Werten angelegt werden.
Bs kann demnach dafiir so ziemlich ausschlieflich nur die An-
lage in gutem Diskontopapier in Frage kommen.

Nach der Hohe der zur Anwendung gelangenden Diskonto-
sitze ist daher der auf dieser Anlage erzielte Bruttoertrag zu
bemessen. Der offizielle Diskontosatz der schweizerischen Emis-
sionsbanken betrug im Durchschnitt des Jahres 1902 3,17 %5, der
Privatsatz 2,05 %o. Bei den heutigen diskontopolitischen Verhilt-
nissen der Schweiz, wo durchwegs nur Wechsel zweiter Qualitit
zum offiziellen Satze, das fiir die Notendeckung dienliche erst-
klassige Papier aber zumeist zum Privatsatze und bisweilen sogar
noch /s—1/s % unter diesem genommen wird und wo soger
Lombardwechsel zu gewissen Zeiten zu /o—1%0 unter, statt wie
anderwirts, um soviel #ber der offiziellen Diskontorate Abnehmer
finden, kann unmdglich der offizielle Diskontosatz als Grundlage
fir die Bemessung des Bruttoertrages des Wechselportefeuilles
dienen, sondern es raufl hier vielmehr auf den Privatsatz als
Rentabilititsmesser abgestellt werden, der sich allerdings, wie wir
oben gesehen haben, im Durchschnitt des Jahres 1902 auf nur
2,03 %0, oder nach oben abgerundet, auf 3%/, stellte. Da indessen
sechs der unmittelbar vorangehenden Jahre, die allerdings alle
in die Periode eimer geschiftlichen Hochkonjunktur fallen und
deshalb nicht unter die Mittel-, sondern unter die aulergewdhn-
lich giinstigen Jahre einzureihen sind, einen etwas hohern durch-
schnittlichen Privatsatz aufzuweisen haben, so wollen wir, um
einen mittlern Ansatz fiir unsere Berechnung zu gewinnen, einen
Satz von 3'/4%/6 in Anwendung bringen.
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Ein durchschnittlicher Nutzen von 3/4%o ergibt auf der
Summe von Fr. 54,699,619. 15 einen Bruttoertrag von
Fr. 1,771,731. 62
Von diesem Bruttoertrag sind folgende
ausschliefilich auf der Notenemission lastende
Spesen in Abzug zu bringen:

1. Kosten der Anfertigung und Erneuerung
der Notenformulare pro Jahr (Durchschnitt
der Jahre 1883—1902) Fr. 41,854.05

2. Eidgenéssische Kontroll-
gebihr von 19 der
durchschnittlichen effek-
tiven Notenemission (Be-
trag des Jahres 1902) . , 122,830.55

3. An die kantonalen Kas-
sen entrichtete Noten-
steuern und Depotgebiih-
ren (Betrag des Jahres
1902) . . . . . .., 657,368.80

4. Kostender Abrechnungs-
stelle, Porti auf Noten-
sendungen zwischen den
Banken unter sich und
dem Inspektorat, Ver-
sicherungsgebuhren etc.,
Porti und Agio auf Silber-
beziigen, Verwaltungs-
kosten fiir die Besorgung
aller durch die Noten-
ausgabe veranlafiten Ar-

beiten . , 451,500, —

1,273,553, 40

Die verbleibende Summe von . . , Fr. 504,184, 22

reprisentiert nun den von den Kantonen aus dem Notengeschift ihrer
cigenen Institute wund der gemischten Bamken becogenen jdhrlichen
Nettogewinn.

Pro 1 Million Emission entfillt ein Ergebnis von Fr. 3908. 40

und auf Fr. 100 Emission betrdgt der Nettogewinn somit 39,
Centimes.

n
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Runden wir dieses prozentuale Ergebnis von 39,1 Centimes
auf 40 Centimes ab, so gelangen wir fur die 129 Millionen
kantonaler Emission auf einen Reinertrag von . Fr. 516,000

Hierin haben wir aber einstweilen nur den
Betrag, den die Kantone in Form von Gewinn aus
dem Notengeschaft ihrer eigenen Institute und der
gemischten Bauken bezogen haben. Wollen wir
aber den gesamten Ausfall berechnen, den alle
Kantone aus dem Verlust des Emissionsrechtes aller
auf ihren Territorien domizilierten Notenbanken
erleiden werden, so haben wir zum Gewinn aus
dem Notengeschift auch noch den Betrag der von
den Kantonen bezogenen Notensteuern und Depot-
gebiihren (letztere erhoben auf den, von den Banken
mit Wertschriftendeckung hinterlegten Titeln)
hinzuzurechnen. Es hitte nun allerdings als das
nichstliegende erscheinen kénnen, hier einfach die
fir das Jahr 1902 effektiv entrichteten Betrige
dieser Steuern mit ihrer Totalsumme von. . . . 1,240,547

in unsere Berechnung einzustellen. Dann hitten

wir im EnderOebnls von . . . Fr.1,756,547
den tatsdchiichen Ausfall samtlzcher Kantone aus dem Notenemzsszons-
geschdft vor uns gehabt und hitten somit dann zur Aufstellung
eines entsprechenden Verteilungsmodus iibergehen konnen, der in
diesemm Falle keine hesondern Schwierigkeiten geboten hiitte.
Allein hier erhob sich nun die prinzipielle Frage: Wie soll ent-
schidigt werden? Soll jedem Kanton nur genau die Ausfallssumme
vergiitet werden, die ihm nach Mafigabe der aufgestellten Be-
rechnung zukommt, oder soll nach Gutfinden eine den Riick-
sichten der Billigkeit entsprechende, hoch genug bhemessene
Aversalsumme festgesetzt werden, die dann unter alle Kantone
im Verhiltnis ihrer Wohnbevolkerung gleichmiBig verteilt wiirde,
oder endlich durfte es sich eher empfehlen, ein kombiniertes
Verfahren ausfindig zu machen, bei welchem sowohl die Aus-
fallssumme, als die Bevilkerungsziffern oder auch noch weitere
Faktoren wie z. B. die Emissionskontingente der Kantone oder
Ahnliches gleichzeitig Beriicksichtigung féinden?

Je nach der Stellungnahme zu dieser Frage, mufite auch
die grundlegende Berechnungsweise des Ausfalls eine andere sein.

Auf den ersten Blick schien uns das erstgenannte Verfahren
das praktischste, zam mindesten das einfachste zu sein, denn
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nicht nur hitten die Betreffnisse an Emissionsgewinn und Noten-
steuern fir jeden Kanton, teils an Hand der Ergebnisse der
obigen Ausrechnungen, teils auf Grund der Jahresrechnungen
der Baunken, genau festgestellt werden konnen, sondern diese
Art des Vorgehens hitte gleichzeitig auch die geringste Ent-
schadigungssumme erfordert. Allein bei niherer Priifung erkannten
wir gleich, dafl dieses Verfahren grofie Unbilligkeiten und In-
konsequenzen in sich schlgsse.

Zuuichst hitten sich die Kantone, die keine eigenen oder
iiberhaupt keine Emissionsinstitute auf ihrem Gebiet besitzen,
mit Recht itber unbillige Behandlung beklagen konnen, wenn
man ausschlieflich den Kantonen mit eigenen Banken auf Jahre
hinaus eine Entschidigung hitte zukommen lassen fur den Ver-
lust eines Privilegs, das sie bis heute in reichlichem, zeitweise
sogar in iberreichlichem, schidlichem Mafie ausgeniitzt haben.

Aber nieht nur beziiglich des Gewinns aus dem Notengeschiift
bestehen Ungleichheiten, auch eine Vergitung des Ausfalls an
Notensteuern nach Maflgabe der bisher effektiv von den Kantonen
bezogenen Betriige hitte in eben dem oder in noch erhohtem
Mafe, zu Unbilligkeiten gefihrt. HEs bestunden pamlich und
bestehen heute noch groBe Verschiedenheiten in der Aus-
nitzung des kantonalen Notenbesteuerungsrechtes. Gar keine
Notensteuern bezogen von den Banken ihres Territoriums im
Jahre 1902 die Kantone Uri, Schwyz, Obwalden, Nidwalden,
Appenzell A.-Rh. und I.-Rh. Bei den ubrlgen variierte der Steuer-
satz zwischen 3 %00 und 6 °/oo.

So erhoben ihrer 13 (Zirich, Bern, Luzern, Glarus, Zug,
Solothurn, Baselstadt, St. Gallen, Graubiinden, Thurgau, Tessin,
Waadt und Neuenburg) 690, 3 (Baselland, Schaffhausen und
Aargau) 5%00, 1 (Freiburg) 4°co, 1 anderer (Genf) 3%, ein
Kanton (Wallis) besitzt iiberhaupt keine Emissionsbank auf
seinem Gebiete.

Natiirlich hétten alle diejenigen Kantone dem Entwurfe zu-
gestimmt, welche eigene Institute besitzen und zudem bis dato
einen Notensteuersatz von 6%oo in Anwendung gebracht haben.
Es wiren also mit andern Worten nach diesem Verfahren gerade
diejenigen bevorzugt worden, welche das ihnen bis zur Stunde
verbliebene Recht der Notenbesteuerung stets bis an die Grenze
des Erlaubten ausgeniitzt und dadurch die Banken gezwungen
haben, aus dem Notenprivileg den grofitmoglichen Nutzen zu
ziehen zum Schaden des schweizerischen Geld- und Kreditwesens.
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Benachteiligt hitten sich aber diejenigen Kantone fithlen miissen,
die von ihrem Besteuerungsrecht einen bescheidenern, mehr noch
aber jene, welche davon gar keinen Gebrauch gemacht haben.
Die stirkste Zuriicksetzung hitten aber diejenigen Kantone er-
fahren, welche keine cigenen, oder, wie Wallis, tiberhaupt keine
Emissionsinstitute besitzen.

Nun befinden sich aber sozusagen alle Kantone ohne Aus-
nahme in bedriingter 6konomischer Lage und sind deshalb alle
in annihernd gleichem Mafle einer finanziellen Unterstitzung
bediirftig.

Auch werden alle Kantone ohne Ausnahme die Grewinne
der Nationalbank, welche filr diese Entschadigungen schliefilich
doch in letzter Instanz aufzukommen haben, speisen helfen, wenn
auch in ungleichem MafQe.

Anderseits enthilt das heute noch zu Kraft bestehende Bank-
notengesetz vom 8. Mirz 1881 in Art. 5 die Bestimmung, daf
die Ermdchtigung zur Notenausgabe Lkeinen Ewnischidigungsanspruch
der Emissionsanstalten begriinde fir den Fall, daff das Emissions-
recht durch spitere verfassungsmiafige und gesetzliche Bestim-
mungen ganz oder teilweise wieder anfgehoben oder durch Bundes-
beschlull (Artikel 9 des Banknotengesetzes) eingeschrinkt werden
sollte.

Aus dieser Bestimmung geht hervor, dafll somit auch eine
gesetzliche Notwendigkeit nicht vorliegt, die einen Kantone in
solchem MaBe vor den andern zu bevorzugen.

Ubrigens war auch noch folgender sehr wesentliche Punkt
fur die Regelung dieser Frage ins Auge zu fassen:

Schon der Verfassungsartikel spricht den Kantonen wendg-
stens zwei Dritfe] des ,iber eine angemessene Verzinsung, be-
ziehungsweise eine angemessene Dividende des Dotations- oder
Aktienkapitals und die notigen Einlagen in den Reservefonds
hinaus“ verbleibender Reingewinnes zu und bei den Verhand-
lungen itber die zwei frithern Bankprojekte (Bundesbhank- und
erster Nationalbank-Gesetzentwurf) hat sich in den eidgenéssischen
Raten sogar eine Mehrheit ftir génzliche Uberlassung des Rein-
gewinnes an die Kantone herausgebildet. Auf Grund hiervon
hat sich auch die offentliche Meinung groftenteils an den Ge-
danken gewéhnt, dafl der Bund dieses Opfer bringen werde.
Aus all dem geht hervor, daf es sich in dieser Suche eigentlich
nicht bloff wnv eine Entschidigung der Komtone fir den ihmen ent-
stehenden Ausfall, sondorn dariber hinaus wm Uberlassung zum min-
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destens des Hauplieils, wenn nicht des ganzen Retngewinnes der
Zentralbank handelt.  Stellt man sich aber auf diesen Boden, so
scheint es uns weder konsequent, noch gerecht, diese Uberlassung
oder Abtretung allein nach Massgabe der Ausfallsbetreffnisse der
Kantone zu regeln.

Fihrten uns also die vorstehenden Erwiigungen dazu, von
einer Entschadigung der Kantone nach ihren Ausfallsbetreffnissen
als einer unzweckmifligen und ungerechten Losuag abzustehen,
so sprachen anderseits gewichtige Griinde fiir einen mehr aus-
gleichenden, womoglich alle Kantone beriicksichtigenden Re-
partitionsmodus.

Die vorhin erwihnte bedringte Skonomische Lage der Kan-
tone hitte nun in erster Linie auf die Ausrichtung einer be-
stimmten Summe nach Mafigabe der Bevilkerung hingewiesen.
Allein mit diesem Verfahren hitten wir wiederum nicht alle
Kantone befriedigt. Wihrend die bevélkerteren, aber verkehrs-
dgrmern unter ihnen zum Teil bedeutend iiber ihren wirklichen
‘Ausfall hinaus entschidigt worden wiren, wiirde bei den klei-
nern, aber verkehrsreichern, insbesondere bei denjenigen mit
groferen Handels- und Industriezentren, die Entschadigungssumme
zum Teil ziemlich weit hinter ihrem Ausfallsbetreffnis zuriick-
geblieben sein.

Allerdings hitte diesem Ubelstande durch die Austeilung einer
groflern Gresamtsumme begegnet werden kénnen, allein in diesem
Falle wiren uns neue bedeutende, sozusagen uniiberwindliche
Schwierigkeiten bei der Aufstellung eines fiir alle Teile annehm-
baren Gewinnverteilungsmodus entgegengestanden oder es hiitien
dem Bunde unmotivierterweise zu starke tinanzielle Opfer auf-
erlegt werden missen.

Abgesehen von diesem Dilemma, das umgangen werden
mufite, schien uns aber auch aus andern Griinden eine Entschidi-
gung der Kantone allein nach Mafligabe ihrer Bevolkerungsziffer,
Wemostens fur eine Anzahl Jahre des Ubergangs, nicht die emp-
f'ehlenswerteste Losung des Problems zu bilden.

Vor allem aus hitte durch dieses Entschidigungsverfahren
kein richtiger Anschluf an die heutigen Verhiltnisse erzielt
werden konnen. Das schweizerische Notenemissionswesen hat sich,
wie anderwirts im grofen und ganzen den bestehenden Ver-
kehrsverhiltnissen anzupassen gesucht. Gréflere eigentliche Noten-
banken im technischen Sinne des Wortes sind in erster Linie
iiberall da entstanden, wo der ndtige Wirkungskreis und ein
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guter Nihrboden fir sic vorhanden waren. Auch die Nationalbank
wird da zuerst die tiefsten Wurzeln schlagen, wo ein reges Ver-
kehrs- und Gewerbsleben ihr das geeignete Geschifisfeld bieten
wird. Die groBern Verkehrs- und Handelszentren werden daher
lindlichen Distrikten in bezug auf die Alimentierung der Bank
und die Fruktifizierung des Notengeschiftes weit voran stehen.
Dieser Umstand war vor allem aus zu beriicksichtigen, wenn wir
zu einer Losung der Entschidigungsfrage gelangen wollten, welche
alle Interessen zu befriedigen und den Anforderungen der Billig-
keit zu entsprechen vermochte.

Wie konnte dem geniige geschehen?

Dadurch, daff wir neben der Bevilkerungszahl auch die In-
tensitit der Verkehrstitigkeit mit in Berucksichtigung zogen.
Wie aber sollten wir zu Angaben iiber diese gelangen? Einen
eigentlichen, zuverlissigen Malistab dafiir besalen wir nicht, wohl
aber glaubten wir in Ermangelung dessen uns der Emissions-
kontingente der Kantone (die Emission der Privat- und gemischten
Banken selbstverstindlich inbegriffen) bedienen zu kdnnen. Wenn
wir auch nicht behaupten wollen, daf die heutige Repartition
der einzelnen Emissionsbetrige eine ganz exakt den Verkehrs-
verhiltnissen der einzelnen Kantone angemessene sei, so entspricht
sie denselben doch in annehrmbarem MaBe, und wir haben hierin
nicht ein blindes Spiel des Zufalls zu erblicken, sondern viel-
mehr gerade die Einwirkung der bestehenden Verhiltnisse.

Die Banken konnten sich eben bei ihren Gesuchen um Be-
willigung von Emissionserhéhungen und Neuemissionen nicht
ausschlieBlich von ihrem Verlangen nach billigen Betriebsmitteln
leiten lassen, sondern waren wegen der Sorge um eine wenigstens
einigermafien hinreichende Notendeckung gendtigt, ihre Entschlusse
auch vom Bediirfnis abhingig zu machen. Aus diesem Umstande
erklart sich denn auch die mit wenigen Ausnahmen proportionell
annihernde Ubereinstimmung der heutigen Notenkontingente der
Kantone mit der Bedeutung und Entwicklung ihrer Verkehrs-
verhaltnisse.

Vermittelst dieser Kombination suchten wir also zu einem
die tatséichlichen Verhsltnisse méglichst beriicksichtigenden Ver-
teilungsmodus zu gelangen.

Zu diesem Zwecke war es aber nitig, vorerst fir die Aus-
fallsbetreffnisse der einzelnen Kantone eine einheitliche Norm zu
gewinnen.
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Aus unserer Berechnung (Seite 480/481) hat sich als Gewinn
aus dem Notengeschift ein Betrag von 40 Centimes pro 100 Fr.
Emission ergeben. Um die vorerwihnte Norm zu erzielen, seizten
wir fir Notensteuern und Depotgebithren einen einheitlichen Satz
von 5 %o fest, der allen billigen Anforderungen zu entsprechen
vermag.

Nach Mafigabe. dieser Ansitze, und beziiglich der Notensteuern
und Depotgebithren auf Grundlage der durchschnittlichen kan-
tonalen Emissionskontingente der Jahre 1898—1902, stellen sich
die Betreffnisse fiir alle Kantone einheitlich wie folgt (Tabelle III).

Besaflen wir nun in vorstehender Tabclle die Zusammen-
stellung der nach einheitlichen Ansitzen berechneten Ausfalls-
betreffnisse der Kantone oder mit andern Worten die ziffer-
mifigen Angaben dafiir, wie viel jeder Kanton fiir seinen Ge-
samtausfall aus dem Notengeschift der Banken seines Territoriums,
soweit' moglich im Mipimum, an Entschidigung erhalten soll, so
handelte es sich unserm Plane entsprechend pun noch darum,
ausfindig zu machen, wie viel jedem Kanton unter méglichster
Beriicksichtigung seiner auf obiger Tabelle angegebenen Total-
ausfallsziffer im Verhédltnis zu seiner Bevolkerungszahl und zu
seinem von uns als MaBstab der Verkehrstitigkeit angenommenen
Emissionskontingent tatsichlich zuzumessen sei. Diese Aufgabe
fithrte uns zu einer Reihe von Probeberechnungen auf Grundlage
wechselnder Ansitze fiir beide der in Beriicksichtigung zu ziehenden
Faktoren. Es handelte sich darum, solche Ansitze aufzufinden,
die einerseits im Gesamtprodukt keine zu hohe Summe fiir die
Totalentschidigung bedingten, anderseits aber doch fiir jeden ein-
zelnen Kanton entsprechend den obigen Ausfithrungen eine hin-
reichende Vergitung ergaben.

In Ubereinstimmung mit der Expertenkemmission wurden
schlieflich folgende Ansitze als Basis fiir die Berechnung der
Entschiadigung an die Kantone angenommen :

a. 50 Centimes pro Fr. 100 der am 31. Dezember 1902 auf
den Territorien der einzelnen Kantone bewilligt gewesenen
Emissionsbetrige und

b. 25 Centimes pro Kopf der jeweilen durch die letzte Volks-
zéhlung ermittelten Wohnbevilkerung der Kantone.

Nachstehende Tabelle IV bringt die Ausrechnung der kan-
tonalen Entschidigungssummen auf Grundlage der vorstehenden
Ansiitze.




Tabelle III (zu Seite 486 oben).

Zusammenstellung
der Ausfallsbetreffnisse der Kantone nach einheitlicher Norm.
%
Bewilligte Effektive )
Emission der | Gesamtemission. 40N?}2f1];§|§‘:;m|:ro Note;g/teuern Total-Ausfall
. 00
Kantone o Durchschuitt gy 100 bowitligto| dor efktiven | - o
gomischion der Emission Emission Kantone
Banken * Jahre 1898—1902
(Tausende (Tausende Fr. Fr. Fr. I
Franken) Franken)
Ziirich . 30,000 21,334 120,000 136,670 256,670
Bern 20,000 18,999 80,000 94,995 174,995
Luzern . 6,000 10,741 24,000 53,705 77,705
Uri . . 1,500 1,474 6,000 - 7,370 13,370
Schwyz. . 3,000 2,930 12,000 14,650 26,650
Obwalden . 1,000 984 4,000 4,920 8,920
Nidwalden . 1,000 971 4,000 4,885 8,885
Glarus . e e 2,500 2,433 10,000 12,165 22,165
Zoug . . (/= Kapital) *1,500 2,445 6,000 12,225 18,225
Freiburg e e 5,000 7,043 20,000 35,215 55,215
Solothurn . 5,000 4,913 20,000 24,565 44.565
Baselstadt . 10,000 . 133,088 40,000 165,440 205,440
Baselland . 2,000 1,945 8,000 9,725 17,725
Schaffhausen . . . . . . 2,500 5,478 10,000 21,390 37,390
Appenzell-AuBerrhoden. . . 3,000 2,928 12,000 14,640 26,640
Appenzell-Innerrhoden . 1,000 %) 1,000 4,000 5,000 9,000
St. Gallen . 14,000 31,087 56,000 155,435 211,435
Graubiinden e e 4,000 3,915 16,000 19,575 35,575
Aargau . (*/2 Kapital) *3,000 5,297 12,000 26,485 38,485
Thurgau e e 5,000 5,465 20,000 27,325 47,325
Tessin . — 8,051 — 40,255 40,255
Waadt . — 11,737 — 58,685 58,685
Wallis . — — — — —
Neuenburg . 8,000 15,618 32,000 78,090 110,090
Genf —_ 22,776 — 113,880 113,880
Total 129,000 228,658 516,000 1,143,290 1,659,290

* Bei Zug und Aargau nur die Hilfte der Emission, entsprechend der Kapitalbeteiligung dieser Kantone an den betreffenden

Banken.

!y Fir die Basler Kantonalbank Emissionsdurchschnitt der Jahre 1901—1902.

3) Fiar die Appenzell-Innerrhodische Kantonalbank Emissionsdurchschnitt des Jahres 1902,




Tabelle IV (zu Seite 486 unten).

Zusammenstellung der Betreffnisse der Kantone.

Bewilligte 50 Centimes Wohnhevilkerung 2 Centimes Total
Emissionen der Kantone pro Kopf .
Kantone (kantonale pro. (Zillug der beider
. Fr. 100 Emission Wohn- Betreffnisse
Kontingente) vom Jahre 1900) hevilkerung
(Tausende Fr. Fr. Fr.
Franken)
Zirich . 30,000 150,000 431,036 107,759 257,759
Bern 20,000 100,000 589,433 147,358 247,358
Luzern . 11,000 55,000 146,519 36,630 91,630
Uri . . 1,500 7,500 19,700 4,925 12,425
Sehwyz. . 3,000 15,000 55,385 13,846 28,846
Obwalden . 1,000 5,000 15,260 3,815 8,815
Nidwalden . 1,000 5,000 13,070 3,267 8,267
Glarus . 2,500 12,500 32,349 8,087 20,587
Zug . . 3,000 15,000 25,093 6,273 21,273
Freiburg 7,250 36,250 127,951 31,988 68,238
Solothurn . 5,000 25,000 100,762 25,191 50,191
Baselstadt . 34,000 170,000 112,227 28,057 198,057
Baselland . 2,000 10,000 68,497 17,124 27,124
Schaffhausen . . . 6,000 30,000 41,514 10,379 40,379
Appenzell- -AuBerrhoden 3,000 15,000 55,281 13,820 28,820
Appenzell-Innerrhoden . 1,000 5,000 13,499 3,375 8,375
St. Gallen . 33,000 - 165,000 250,285 62,571 227,571
Graubiinden 4,000 20,000 104,520 26,130 46,130
Aargau . 6,000 30,000 206,498 51,625 81,625
Thurgau 6,000 30,000 113,221 28,305 58,305
Tessin . 9,250 46,250 138,638 34,660 80,910
Waadt . 12,000 60,000 281,379 70,345 130,345
Wallis . — —_ 114,438 28,609 28,609
Neuenburg 16,000 80,000 126.279 31,570 111,570
Genf 24,000 120,000 132,609 33,152 153,152
Schweiz 241,500 1,207,500 3,315,443 828,861 2,036,361
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Vergleichen wir die Gesamtsummen dieser Zusammenstellung
mit den Gesamtausfallsbetreffnissen der Kantone (siehe Tabelle
Seite 486), so ergibt sich, daf eine Anzahl Kantone ziemlich weit
ither ihre Ausfallsbetreffnisse hinaus entschidigt werden, andere
dagegen annibernd das erhalten, was ihnen nach der Ausfalls-
berechnung zukime. Nur einige wenige unter ihnen, die Kantone
Uri, Obwalden, Nidwalden, Glarus, Baselstadt und Appenzell I.-Rh.,
stehen mif ihren Entschidigungssummen um geringe Betrige hinter
den Ausfallsbetreffnissen zuriick. Ziehen wir aber in Beriick-
sichtigung, dall die Kantone Uri, Obwalden, Nidwalden und
Appenzell I.-Rh. entschidigt werden fiir Notensteuern, die sie —
bis zum Jahre 1903 wenigstens — nie bezogen haben, dal die
zwei andern Kantone Glarus und Baselstadt eine Gewinnver-
gitung fir relativ hohe Emissionskontingente erhalten, und daB
endlich selbst der Kanton Wallis, der keine Emissionsbank auf
geinem Gebiete besitzt, dennoch eine, in Anbetracht dieses Um-
standes sehr ansehnliche Summe zugemessen erhilt, so darf ge-
sagt werden, dal mit diesen Vergiitungen das Interesse aller
Kantone vollauf gewahri ist. HEs darf dies um so eher und um so
nachdriicklicher erklart werden, als fiir die Kantone mit eigenen
Banken und zur Hilfte auch fir diejenigen mit gemischten Banken
in Betracht fallt, daf fiir ihre Institute mit dem Zeitpunkt der
beendigten Liquidation des Notengeschiftes auch die Entrichtung

. der Kontrollgebithr an den Bund giinzlich wegfillt.

Das Finanzdepartoment hatte urspriinglich in Aussicht ge-
nommen, die Repartition der Vergiitungen an die Kantone nach
MaBgabe der obigen Tabelle als stindigen Verteilungsmodus
wenigstens filr die erste Privilegiumsdauer der Nationalbank auf-
zustellen. Auf verschiedene im Schofle der Expertenkommission
dagegen vorgebrachte Einwendungen hin ist es aber von diesem
Vorhaben wieder abgekommen, und im Einverstindnis mit der
Kommission wurde sodann zu einer gleitenden Skala itbergegangen.
Danach tritt mit dem sechsten vollen Geschiiftsjahr der National-
bank oder mit dem dritten normalen Betriebsjahr nach der Riick-
zugsperiode in der Berechnung der Abgabe eine jahrliche Ver-
schiebung in der Weise ein, dafll sich die nach der bisherigen
Notenemission zu berechnende Quote jihrlich um fiinf Centimes
von Fr. 100 des Notenemissionskontingentes vom 31. Dezember
1902 verringert und anderseits die nach der Wohnbevolkerung zu
berechnende Quote jahrlich um funf Centimes pro Kopf erhoht.
Mit dem funfzehnten vollen Geschiftsjahr fallt somit der nach
der Hohe des Emissionskontingentes zu berechnende Teil der
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Abgabe ganz weg und es bleibt alsdann fir das funfzehnte und
die folgenden Geschiftsjahre blof noch die Abgabe von 75 Cen-
times pro Kopf der Wohnbevélkerung eines jeden Kantons bestehen.

Auf diese Weise gelangt man dann allerdings durch all-
mihliche Ausscheidung des Verkehrsfaktors nach Verfluf von
15 Jahren zu demjenigen Repartitionsmodus, den wir, fiir eine
Reihe von Jahren wenigstens, als nicht zweckentsprechend be-
zeichnet haben.

Allein es mufl zugegeben werden, dal es im Interesse des
Gesetzes liegt, wenn das Element ,Verkehr“, fiir das wir in den
kantonalen Emissionskontingenten denn doch einen wirklich, ge-
nauen Mafistab tatsiichlich nicht besitzen, bei der Berechnung der
Abgabe nach und nach auler Beriicksichtigung gelassen wird.
Ein dhnliches Verfahren ist iibrigens auch bei der Aufhebung
der Ohmgelder eingeschlagen worden.

Durch die allmihlich eintretende Verschiebung in den An-
sitzen fir die zwei der Berechnung der Entschadigungsbetreff-
nisse zu Grunde liegenden Faktoren erleiden allerdings einige
Kantone mit der Zeit stirkere Einbufien auf ihren Betreffnissen,
allein es betrifft dies durchwegs solche mit relativ starken
Emissionskontingenten, die in den ersten Jahren dementsprechend
hohere Vergiitungen beziehen. Die Ausdehnung der Skala auf
15 Jahre wird denselben die notloe Zeit lassen, swh nach andern
Hiilfsquellen umzusehen.

Wir haben bis dahin schlechthin von Entschidigungen oder
Vergiitungen an die Kantone gesprochen. Nun, ist aber darauf
hinzuweisen, dal im Gesetzesentwurf diese Zuweisungen nicht
als direkte Entschiddigungen der Bank an die Kantone behandelt
sind, sondern es bestimmt. Art. 26 ausdriicklich, daff die Bank
den Gesamtbetrav dieser Zuweisungen als _]ahrhche Abgabe fiir
die Einrdumung des ausschlieflichen Notenausgaberechts dem
Bund schulde, der denselben allerdings, gemf A1t 27, in vollem
Umfange an die Kantone- weitergibt, als Entsehadiguug fiir
den Verlust, der ihnen aus dem Wegfall der bisherigen Ertrige
der Notenemissionen von Kantonalbanken, sowie der bezogenen
Banknotensteuern und Depotgebithren erwiichst. Es entspricht
diese Anordnung nicht nur der einschligigen Verfassungsbestimmung,
sondern ebensosehr einer technisch richtigen Auffassunv der
Sachlage.

Gemil frither Gesagtem iibernimmt also der Bund die Garantie
fir die regelmifige, volle Ausrichtung der ‘an letzter Stelle

L L
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besprochenen Abgabe an die Kantone, d. h. die Bundeskasse
wird die notigen Zuschiisse so lange vorschufiweise leisten, bis
die Ertrage der Nationalbank stark genug sein werden, um die
Abgabe voll aus diesen bestreiten zu konnen. Dal} diese Vor-
schiisse von der Bank zu 3%/2%o verzinst werden sollen, ist
friher schon betont worden.

Ob und in welchem Umfange der Bund solche Vorschiisse
zu leisten haben wird, kann nicht vorausgesehen werden. Es
hiingt dies, wie wir schon wissen, neben andern Faktoren ins-
besondere von der Gestaltung der Verhiltnisse wihrend der fiir
die Einlieferung der jetzigen Noten festgesetzten Riickzugsperiode
ab. Die Bank, resp. der Bund schuldet den Kantonen wihrend
den Rickzugsjahren uicht die volle Vergiitungssumme, sondern
es ist die in Art. 27, lit. @ und b, festgesetzte Abgabe fiir
Jjeden Kanton jedes Jahr um denjenigen Betrag zu kitrzen,
welcher den im betreffenden Jahre durchschnittlich im Umlaut
gebliebenen Betrage der Noten im Verhaltnis zum Gesamtnoten-
kontingent des betreffenden Kantons vom 31. Dezember 1902
entspricht. Je rascher somit diese Noten zum Riickzuge gelangen,
desto hoher wird sich der Betrag fiir die Abgabe an die Kantone
stellen, desto frither wird aber auch die Bank zufolge ihrer
schnelleren Entwicklung hinreichende Reingewinne zu realisieren
vermogen.

Superdividende.

Als vierter Punkt in unserer Gruppierung der Verwen-
dungen des Reingewinns figuriert die Aufbesserung der Dividende
des ‘Aktienkapitals bis auf total 4'/2 %.

Im Gegensatz zur vorigen Verwendung, fiir welche eventuell
der Bund vorschufiweise im notigen Male aufzukommen hat, charak-
terisiert sich diese gleich den zwei ersten Verwendungen (Speisung
der Reserven und feste 4°/o Dividende) wiederum als ausschliefliche,
immerhin aber nur bedingte Leistung der Bank. Diese Super-
dividende wird ausgerichtet, so bald und so oft nach der KEnt-
schidigung der Kantone noch ein weiter verfiighbarer Rest des
Reingewinns hierzu verbleibt. Im itbrigen verweisen  wir auf
die beziiglichen "Ausfithrungen unter Rubrik .,Kapitalverzinsung®.

Verteilung des Restilberschusses.

Durch die Schlufibestimmung des Art. 26, wonach ein vom
Reingewinn der Nationalbank nach den vorbehandelten vier
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Leistungen noch weiter verbleibender Rest zu ?/s den Kantonen
und zu */3 dem Bunde zufallen sollen, in Verbindung mit der
den Kantonen vom Bund garantierten fixen Entschidigung erhalten
die Kantone eine effektiv iiber die Verfassungsbestimmung hinaus-
gehende Vergiinstigung, indem diese beiden Abgaben zusammen
jedenfalls erheblich mehr als die zwei Drittel des Gewinniiber-
schusses ausmachen werden. Von diesem Gesichtspunkie aus
darf also mit aller Zuversicht erwartet werden, dall die Kantone
diese Losung des Notenzentralisationsproblems, als ihre finanziellen
Interessen in ausgiebigen Mafe wahrend, begriilen werden.

Im Gegensatz zur fixen Abgabe an die Kantone wird dieser
Restiiberschull des Gewinns, soweit er denselben zukommt, nach
Mafgabe der Bevilkerung unter sie verteilt.

Was den Drittelanteil des Bundes vom restlichen Gewinn-
itberschufl anbelangt, so befinden wir uns mit dieser Entwurfs-
bestimmung nicht nur in vollstdndiger Ubereinstimmung mit der
beziglichen Disposition des Verfassungsartikels, sondern wir
sichern dem Bunde auch dasjenige zu, was ihm bei dem eigen-
artigen Gewinnverteilungsmodus unseres Entwurfes billiger- und
konsequenterweise zukommt, ndmlich eine Entschidigung oder
Risikopramie fiir seine Garantieleistung zu gunsten der Kantone.
Auch ist nicht zu vergessen, dafl der Bund durch die Zentrali-
sation des Notenwesens die jihrliche Notenkontrollgebiihr im
durchschnittlichen Betrage von Fr. 225-—230,000 einbuft, wofir
ihm ein entsprechender Ersatz geboten werden soll. Zudem wird
er nach dem vorliegenden Entwurfe die Kosten der staatlichen
Oberaufsicht und Kontrolle der Nationalbank selbst bestreiten.

.Bevor wir unsere Erliduterungen zu den Artikeln 26 und 27
schliefen, mag es angezeigt sein, die Wirkung der Bestimmungen
des durch diese Artikel festgelegten Gewinnverteilungsmodus, so
gut es schitzungsweise moglich ist, zahlenmifiiz vor Augen
zu fithren.

Aus unserer approximativen Berechnung des Reingewinnes
der Nationalbank (Seite 466-—469) hat sich fitr Normaljahre eine
durchschnittliche Summe von . . . . . . Fr. 4,000,000
ergeben.

Verteilen wir diese Summe gemifl den Be-
stimmungen von Art. 26 des Entwurfes, so ge-
langen wir zu folgendem Resultat:
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Ubertrag  Fr. 4,000,000

Uberweisung an die Reserve, 10° Fr. 400,000 '

4 %o Dividende auf 25 Millionen
einbezahltem Kapital

Abgabe an den Bund zu Handen

der Kantone (Betrag eines der

ersten 5 Jahre) . . . . . , 2,036,361

, 1,000,000

Superdividende /2% . . . , 125,000
Total ——M , 3,561,361
Von dem verbleibenden Uberschuf im Betrage
vom . . . . . . . . . « . . . . Fr. 438,639
entfallen :
2y an die Kantone . . . . . Fr. 292426
/s an den Bund ., 146,213

, 438,639

Wir ersehen aus diesem Ergebnis, dall die Gewinne der
Bank nicht iibermifiig hohe zu sein brauchen, um schon bald
annehmbare Repartitionsresultate zu liefern.

Ad Art. 28. — Reservefonds, Das Notige iiber diesen Punkt
hat schon unter Rubrik ,Speisung der Reserven“* Erwihnung
gefunden.

Kapitel V. Organe der Nationalbank.

Wie bei den frithern Kapiteln des Entwurfes, so haben wir
uns aueh in diesem, soweit tunlich, geflissentlich an die Dis-
positionen und den Text des letzten Nationalbankgesetzentwurfes
gehalten und sind ausschlieflich nur bei solchen Punkten davon
abgewichen, wo entweder der veridnderte Typus der Bank oder
neue seit der Zeit zur Geltung gelangte Gesichtspunkte dies ver-
langten. Es geschah dies nicht blof} der Einfachheit halber, sondern
aus der Erwigung, daf die Redaktion jenes Entwurfes das
Resultat einer Reihe von Lesungen darstelle, und daf somit der-
jenige Teil, der nicht aus den angefihrten Griinden entschieden
einer Abinderung bediirfe, beizubehalten sei.

Wo Abweichungen und Abénderungen nétig waren, wurden,
soweit sich dies tun lief, auch die im Entwurfe des Schweize-
rischen Handels- und Industrievereins enthaltenen Vorschlige be-
rilcksichtigt, um auch dieser Interessengruppe so weit entgegen-
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zukommen, als dies mit einer allseitig befrledlgenden Losung
vertraghch erschien.

Ad Art. 29. In bezug auf die Organisation der Verwaltungs-
behorden befinden wir uns in Ubereinstimmung mit dem erst-
erwihnten Entwurfe bis auf den Generalrat, den wir in unsern
Vorschligen durch die Generalversammiung der Aktiondre ersetzten.
Im ubrigen bleiben alle Organe die gleichen.

Da nach dem vorliegenden Entwurfe das Grundkapital der
Bank durch Ausgabe von Altien ein und desselben Typus beschafft
werden soll, konnten wir uns den Konsequenzen dieser Bestim-
mung nicht entziehen, die in erster Linie darin bestanden, daf}
wir die Aktiondre in bezug auf ihre Rechte alle ohne Unterschied
auf die ndmliche Stufe stellten, gleichviel, ob es sich um
Kantone, bisherige Emissionsbanken oder Private handelte. Vor-
rechte oder Privilegien in der Vertretung in irgendwelcher Form
hitten unseres Erachtens bei einem Projekte auf dieser Grund-
lage keinen Raum finden konnen. Gleiche Pflichten, gleiche
Rechte. Eine Standesvertretung z. B. wie sie méglicherweise den
Kantonen erwiinscht gewesen wire, ist in unsern Augen aus-
geschlossen, weil wir darin eine durch nichts gerechtfertigte Be-
vorzugung der Kantone gegeniiber den ibrigen Aktioniren er-
blicken wiirden. Es war unser Bestreben, den Kantonen in finan-
zieller Hinsicht moglichst entgegenzukommen und wir glauben,
dieses Ziel in durchaus befriedigendem Mafle erreicht zu haben;
denselben aber einen auch nur irgendwie hervortretenden Einflu
auf Leitung und Verwaltung der Bank zuzugestehen, hielten wir
im Interesse der letztern nicht fiirr zweckmifig.

Eine Zentralnotenbank ist in der Hauptsache ein rein kom-
merzielles Unternehmen, mit dem nur insoweit staatliche oder
Interessen allgemein-6ffentlicher Natur verflochten sind, als der
Landeskredit und die Riicksichten auf gesunde Wéihrungs- und
Valutazustinde, geregelte Umlaufsverhilinisse und praktische,
jedermann dienliche und leicht zugéngliche Zahlungseinrichtungen
dabei in Frage kommen. Dariber aber zu wachen, dafl diese
Spezialaufgaben seitens der Bankleitung die ihnen gebihrende
Beriicksichtigung finden und mit dem richtigen Verstindnis gelost
werden, ist Sache des Bundes und nicht der Kantone. Die Kom-
petenz auf diesem Gebiete- leitet sich nicht ab von der Héhe oder
dem Umfange der Kapitalbeteiligung an einem solchen Unter-
nehmen, sondern einerseits vom Minzhoheitsrechte des Staates
und anderseits von der Pflicht zur Sorge fur eine richtige Ver-
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kehrsvermittlung, und mit diesen beiden Faktoren haben die
Kantone (die Verkehrsvermittlung im engern Sinne von Geld-
umlauf und Zahlungsvermittlungen verstanden) nichts zu schaffen.
Insoweit aber die rein kommerziellen Funktionen des Zentral-
institutes in Betracht kommen, so werden dieselben offenbar —
in diesem Punkte diirften wohl alle sachlich denkenden und von
keinen Sonderinteressen beeinflulten Urteilsfihigen einig gehen —
besser von Fachleuten, d. h. von Vertretern des Bank-, Handels-
und Industriegewerbes iiberwacht, als von Regierungsvertretern
irgendwelcher Kantone, die doch insgewdhunliche in erster Linie
die Interessen ihrer engern Heimat im Auge behalten und sich
deshalb gerne mehr von fiskalischen als wirtschaftlichen Gresichts-
punkten leiten lassen. Mit der Einsetzung der Generalversammlung
der Aktionidre als erstes Verwaltungsorgan war die Gleichstellung
der Aktionire ausgesprochen. An letztern wird es liegen, innert
den Schranken der ihnen gesetzlich zustehenden Befugnisse die
richtigen Vertreter in die engern Bankbehorden zu wihlen.

Um aber den Bund bei der Verfolgung seiner volkswirt-
schaftlichen, insbesondere wihrungs- und verkehrspolitischen Ziele
nicht der Gefahr auszusetzen, mit den Beschliissen einer solchen
Generalversammlung in Kollision zu geraten und etwa gelegent-
lich den Launen einer Mehrheitskoalition unterliegen zu miissen,
um ihn, als Monopoiverleiher und Hiiter der offentlichen In-
teressen, durch die Priitentionen der Aktionire in seinen Rechten
nichl verkiirzen und in der Erfullung seiner Aufgaben nicht
hemmen zu lassen, war es notwendig, die Befugnisse dieser
Generalversammlung in verschiedener Richtung zu beschneiden.

Auf diese Weise glauben wir den Gefahren, die sich sonst
an die Existenz eines gewohnlichen Organs dieser Art gekniipft
hiitten, mit Erfolg begegnet zu sein.

Nihere Ausfithrungen folgen bCl der jeweiligen Besprechung
der einschligigen Artikel.

1. Die einzelnen Organe,

a. Die Generalversammlung der Aktionire.

Ad Art. 35. Im Entwurfe des Handels- und Industrievereins
ist fur die Beschlufifihigkeit der Generalversammlung die Aon-
wesenheit von 20 Aktiondren, die mindestens 5000 Aktien &
Fr. 1000 = Fr. 5,000,000 oder !/s des einbezahlten Grund-
kapitals reprisentieren, als Minimalzahl festgesetzt.
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Da unser Entwurf nun Aktien im Nominalwerte von Fr. 500
vorsieht, so wiren nach jenem Mafstab im Minimum 40 Aktionare
fir die Beschlubifahigkeit erforderlich.

In Anbetracht aber, daf in unserm Projekte die Kompetenzen
der Aktionire zu gunsten des Bundes ganz wesentlich beschnitten
sind, schien uns eine Mindestzahl von 30 Aktioniren, die zu-
sammen wenigstens 10,000 Aktien =— Fr. 5,000,000 des ein-
bezahlten Grundkapitals reprisentieren, fir die Beschlufifihigkeit
hinreichend.

Ad Ari. 36. Obschon die Rechte der Aktionire im vor-
liegenden Gesetzesentwurf ziemlich eng begrenzte sind und des-
halb eine Gefihrdung weder der offentlichen noch der Interessen
einer Minderheit von Aktioniren durch FinanzgréBen ernstlich
zu befiirchten steht, so hielten wir es nichtsdestoweniger fir an-
gezeigt, die Ausiibung des Stimmrechts auf ein bestimmtes, ver-
niinftiges Mal} einzuschrinken. Eine mifige Beschrinkung dieses
Rechts schien uns um so mehr geboten, als wir, in Abweichung
von den Vorschligen der Handels- und Industrievereins, von der
Fixierung eines Maximalbetrages fiir die Aktienzeichnung Um-
gang genommen haben, um dadurch nicht eventuell den Erfolg
der Kapitalzeichnung zu gefihrden.

Ad Art. 39. Durch Ziffer 1 dieses Artikels erleiden die
Rechte der Aktiondre die hauptsichlichste Beschrinkung. Von
40 Mitgliedern, aus denen sich nach unserm Entwurfe der Bank-
rat zusammensetzt, wird der Generalversammlung nur die Wahl
von 15 Mitgliedern zugestanden, wihrend die ibrigen 25 durch
den Bundesrat (s. Art. 41) im Rahmen der einschrinkenden Be-
stimmungen von Art. 42 nach freier Wahl ernannt werden.

Mit dieser Bestimmung ist ein iiberlegener Einfluf der Ak-
tiondre auf das Gebaren und die Titigkeit der Bank unseres
Erachtens gebrochen und dem Bunde ein hinreichendes Uber-
gewicht in der Verwaltung gesichert.

b. Der Bankrat. (Art. 41—48.)

In Art. 43 ist die Bestimmung aufgenommen, dall von den
durch den Bundesrat zu ernennenden 25 Mitgliedern des Bank-
rates hochstens 5 der Bundesversammlung und 5 den Kantons-
regierungen angehéren diirfen in teilweisem Gegensatz zurm Ent-
wurf des Handels- und Industrievereins, welcher die Mitglieder
dieser beiden Behérden von der Mitgliedschaft des Bankrates
gédnzlich ausschliefit.
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¢. Der Bankaugschuss. (Art. 49—50.)

Ad Art. 49. Die meisten der bisher aufgestellten Gresetzes-
entwiirfe fir eine schweizerische Zentralbank, die sich in bezug
auf ihre innere Struktur in den Hauptziigen ndhern, sehen als
engeres Aufsichtsorgan eine Delegation des Bankrates, den Bank-
ausschufl, vor, dem sie, inklusive Prisident und Vizeprisident,
durchweg 5 Mitglieder zuteilen. Auch uns scheint diese Zahl
den Bediirfnissen zu eatsprechen. Wenn wir trotzdem in unserm
Entwurfe deren 7 vorgesehen haben, so geschah dies einzig des-
halb, um, behufs Herabminderung der Wichtigkeit der Sitzfrage,
den schweizerischen Hauptverkehrsplitzen je einen stindigen Ver-
treter in dieser Behorde sichern zu konnen. Die iibrigen Man-
date sollen dann im Wechsel auf die andern namhaften Plitze
nach einem im voraus zu bestimmenden Turnus verteilt werden.

d. Die Lokalkomitees. (Art. 51.)

e. Die Revisionskommission. (Art. 52.)

Diese beiden Rubriken geben zu keinen besondern Be-
merkungen Anlaf.

f. Das Direktorium. (Art. 53.)

Die Direktoren und Subdirektoren werden vom Bundesrate
auf unverbindlichen Vorschlag des Bankausschusses ernannt. Ihnen
liegt die eigentliche Geschiftsleitung innert dem Rahmen der
Gesetzesbestimmungen ob. Durch diese und die frithere Bestim-
mung betreffend die ebenfalls dem Bundesrate zustehende Wahl
von /s der Mitglieder des Bankrates, sowie die Ernennung des
Prisidenten und Vizeprisidenten dieser Behorde und eo ipso
Bankausschusses diirfte dem Bunde ein mafgebender Einflufl auf
die oberste Leitung der Bank gesichert sein.

g. Die Lokaldirektionen. (Art. 54.)
Dieser Artikel bedarf keiner besondern Erorterung.

2. Aligemeine Bestimmungen. (Art. 55—61.)

Unter diesem Kapitel ist nichts zu erwihnen.
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VI. Mitwirkung und Aufsicht des Bundes bei der
Yerwaltung der Bank.

Ad Art. 62. Unser Entwurf weicht bei diesem Artikel vomx
Texte des frithern Natlonalbankoesetz -Projektes in nacherwihnten
zwei Punkten ab:

1. das letztgenannte Gesetzesprojekt hatte unter den Mitteln,
durch welche die ,Mitwirkung und Aufsicht des Bundes
bei der Verwaltung der Bank“ ausgeilbt werden soll, als
vierten Faktor aufgefithrt: ,Durch vom Finanzdepartement
aufgestellte Organe zur Kontrollierung der An- und Aus-
fertigung, KEinziehung und Vernichtung von Banknoten,
sowie der Deckung fiir die zirkulierenden Noten und die
ibrigen kurzfalligen Verbindlichkeiten der Nationalbank“;

2. enthielt jenes Projekt die Bestimmung, dafll die aus dieser
Kontrolle erwachsenden Kosten dem Bunde von der National-
bank zuriickzuvergiiten seien.

Der Thnen hier vorliegende Entwurf bestimmt nun unter
Ziffer 4 einfach, dal jene Mitwirkung und Aufsicht sich zu voll-
ziechen habe ,durch die dem eidgenédssischen Finanzdepartement
unterstellten speziellen Organe, deren Ernennung dem Bundesrate
ausschlieflich zukommt und deren Funktionen dureh das Gesetz
itber die Organisation des eidgendssischen .Finanzdepartements
festgestellt werden“.

Von einer Riickvergiitung der Kosten dieser Kontrolle durch
die Nationalbank an den Bund sieht derselbe itberhaupt ab.

Die Motive fiir diese getroffenen Anderungen sind folgende“:

Ad 1. Dem Bunde als Monopolverleiher und als Hiiter der
allgemeinen Landesinteressen steht die oberste Aufsicht iiber den
Geschiftsgang und das Geschiftsgebaren der Nationalbank zu,
und der Bund hat somit daritber zu wachen, daf die Landesbank
diesen Interessen stets in einem richtigen, den Verfassungs- und
Gesetzesbestimmungen entsprechenden Mafle gerecht werde.

In den beiden vorerwihnten Entwiirfen, wie auch in dem
unsrigen ist allerdings eine Revisionskommission vorgesehen, die
vom Generalrat bezw. der Generalversammlung gewihlt, die
Jahresrechnungen und die Bilanzen zu priifen und jener Ver-
waltungsbehorde, sowie auch dem Bundesrat einen schriftlichen
Bericht iiber den Befund zu erstatten hat. Allein, da diese Re-
visionskommission als von der Generalversammlung bestelltes
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Organ nur dieser verantwortlich ist, so liegt es weder in ihrer
Stellung noch in ihrer gesetzlichen Kompetenz, eine Uberwachung
des gesamten Geschiftsganges der Nationalbank auszuiiben, die
Beziehungen ihrer einzelnen Organe zu einander zu kontrollieren
und iiberdies ihr Augenmerk auf den Schutz der allgemein volks-
wirtschaftlichen, speziell Wihrungsinteressen zu richten. Ihr
Mandat umfalt rein kommerzielle Aufgaben; mit Wihrungs-
und Valutafragen hat ihre Tétigkeit nichts zu schaffen. Und
wenn wir auch, um eine moglichste Korrektur in die Verhilt-
nisse zu bringen, diese Revisionskommission durch den Bankrat,
statt durch die Generalversammlung hitten ernennen lassen
wollen, so wiirde diese Modifikation in der erwihnten Richtung
noch nicht viel gedndert haben. Diese Funktionen sind mit der
Revisionskommission einfach unvereinbar.

Nun wire vielleicht einzuwenden, dafl diese Obliegenheiten
unter die Aufgaben der Verwaltungsbehtérden der Bank fallen
und dal die Direktion ganz speziell mit der Wahrung der vor-
genannten Interessen betraut sei. Es ist richtig, dal man haupt-
sdchlich aus diesem Grunde dem Bund einen. so grofen Einfluf
auf die Bestellung der Bankorgane einrdumt, und es ist auch
moglich und zu hoffen, dall man gleich auf den ersten Griff fur
die entsprechenden Stellen solche Leute finde, die ihre Aufgabe
richtig erfassen und auf die gewinschte Weise durchfithren, doch
eine sichere Gewihr dafiir hat man nicht.

Aber selbst wenn an der Fihigkeit und am guten Willen
der Bankleitung zu einer richtigen Durchfithrung dieser Aufgaben
nicht zu zweifeln ist, wird die staatliche Kontrollierung des Ge-
barens der Bank auch nach dieser Richtung hin nichts weniger
als iberfliissig sein, denn der Bund hat ein ganz wesentliches
Interesse, sich davon zu iiberzeugen, ob die Bankleitung auch
tatsiichlich in jeder Hinsicht seinen Intentionen gemif handle.
Einer weiterreichenden Oberaufsicht itber die Bank wird sich die
Bundesbehorde also mit Riicksicht auf die der Bank durch die
Verfassung zugewiesenen Aufgaben nicht entschlagen kénnen. Es
schien uns deshalb in der bisher unter Ziffer 4 versuchten gesetz-
lichen Umschreibung der Kontrollobliegenheiten des Bundes, bezie-
hungsweise seiner Organe, noch eine Liicke zu bestehen, die,
wenn diese Obliegenheiten wie im frithern Entwurfe, einzeln
aufgefithrt worden wiren, noch hitte ausgefullt werden miissen.
Wir sagten uns aber, dafl eine Aufzéihlung dieser einzelnen Funk-
tionen, die besser in einer Vollziehungsverordnung oder in
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einem Reglement genauer bestimmt werden, im Gesetze selbst
nicht nétig sei.

Aus diesem Grunde haben wir es vorgezogen, uns mit
unserm Entwurfe in diesem Punkte den Vorschligen des Handels-
und Industrievereins zu nihern, welche diesen Gegenstand in
etwas allgemeinere Fassung bringen. Auf diese Weise ist im
Gesetz die Berechtigung zur Ausiitbung einer umfassenden Aufsicht
von seiten des Bundes festgelegt, ohne daf letzterem die Freiheit
der Ordnung der Dinge nach seinem Gutfinden benommen ist.
Er behilt freie Hand in bezug auf die Form der Losung. Es
kann die Umschreibung der betreffenden Funktionen entweder
separat oder in Verbindung mit der Reorganisation des Finanz-
departements geregelt werden.

Ad 2. Von einer Riickvergiitung der Kosten des Bank-
Inspektorates durch die Nationalbank an den Bund wurde des-
halb abgesehen, weil letzterer nun nach unserm Entwurfe mit
einem Drittel an der Verteilung der Reingewinn-Uberschiisse
partizipiert.

VII. Strafbestimmungen. (Art. 63—70,)

Samtliche Bestimmungen sind unverindert vom frithern Na-
tionalbankgesetzentwurf heritbergenommen.

VILI. Dauner des Privilegiums der Nationalbank.
(Art. 71—73.)

Auch diese Bestimmungen sind séimtlich in der Fassung des
frihern Entwurfes wieder aufgenommen worden.

IX. Erledigung von Rechtsstreitigkeiten. (Art. 74.)

Gleich wie im frithern Entwurf.

X. Ubergangsbestimmungen. (Art. 75—86.)

Ad Art. 82. Wir gedachten urspriinglich eine Ausdehnung
der Ritckzugsfrist auf 4 oder 5 Jahre in Vorschlag zu bringen,
sind aber von diesem Vorhaben abgekommen aus verschiedenen
Erwiagungen :
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1. Sind die Vergitungen an die Kantone nach unserm
System so reichlich bemessen, dafl, wie schon an fritherer Stelle
betont, es den letztern nur recht sein kann, wenn, soweit sie eigene
Tostitute besitzen, diese die Liquidation des Notengeschiftes so
rasch wie moglich betreiben. Je schneller die Banken ihre Noten
einliefern, desto eher konnen die Kantone an einen Uberschul
des Reingewinnes der Nationalbank partizipieren.

2. Ist die Situation aller unserer Emissionshanken in bezug
auf das Vorhandensein hinreichender, geeigneter Aktiven fast aus-
nahmlos nicht derart, dall ihnen die Liquidation ihrer Noten-
emission nicht innert dreier Jahre méglich wire, namentlich da
zwischen dem Zeitpunkt der Annahme des Gesetzes und dem-
jenigen der Betriebseroffnung der Nationalbank odef mit andern
‘Worten des Beginos der dreijihrigen Riickzugsfrist noch ein
weiterer Zeitraum von 1—2 Jahren liegt, den sie zu Vorberei-
tungen fiir den Rickzug ihrer Noten ausniitzen konnen. Zuge-
geben auch, daf bei einzelnen unter ihnen diese Alktiven nicht
denjenigen Grad von Liquiditdt aufweisen, der fir einen solchen
Fall wtnschbar wire, so sind dagegen 4—35 Jahre eine Spanne
Zeit, wihrend welcher bei normalen Geschiftsverhéltnissen sich
alle moglichen Forderungstitel bequem und ohne Verlust realisieren
lassen. Und dies trifft fir die Emissionsbanken um so mehr zu,
als fiir sie auch noch die im Gesetze ausdricklich vorgesehene
Mbglichkeit besteht, zu annehmbaren Bedingungen Vorschiisse
auf Wertpapiere von der Nationalbank selbst erhalten zu konnen.
Diese Konzession wird ihnen gestatten, jeweilen einen giinstigen
Zeitpunkt fiir die Realisation solcher Papiere abzuwarten.

3. Liegt es nicht allein nur im Interesse einer geregelten
Verkehrsbedienung, sondern ebenso sehr in demjenigen der
Emissionsbanken selbst, wenn die Ubergangsfrist nicht zu lang
bemessen wird. Es gelangen die letztern um so schneller wieder
in den Vollbesitz ihrer geschiftlichen Bewegungsfreiheit, die ihnen
ein rascheres Anpassen an die neuen Verhiltnisse ermoglicht.
Anderseits ist es notwendig, dafl die Nationalbank an der freien
Entwicklung ihrer Betriebstatigkeit mnicht zu lange gehemmt
werde, wenn sie sich ihren verschiedenen Aufgaben nach jeder
Richtung hin gewachsen zeigen soll.




500

Indem wir Ihnen, Tit,, die Genehmigung des vorliegenden
Gesetzesentwurfes empfehlen, beniitzen wir den Anlaf, Sie unserer
vorziiglichen Hochachtung zu versichern.

Bern, den 13, Juni 1904.

Im Namen des schweiz. Bundesrates,
Der Bundespriasident:
Comtesse.

Der Kanzler der Eidgenossenschafi:
Ringier.




T
1
i
|
1

Beilage sum Entwurf Bundesgesetz iiber die FErrichtung einer zentralen Notenbank (Art. 27).

Vergiitung an die Kantone nach Massgabe ihrer Emissionskonfingente und ihrer Bevolkerungsziffer.-

i

|

I

1. bis 5. Jahr ~ 6. Jahr 7. Jahr 8. Jahr 9. ‘Jahr 10. Jahr 11. Jahr 12. Jahr 13. Jahr 14. Jahr 15. Jahr
Bewilligte . . J _
Emission | YYohnbevil- Total 45 Cts. 40 Cts. 85 Cts. 30! Cts. 25 Cts. 20 Cts. 15 Cts. 10 Cts. 5 Cts. 75 Cts
Kantone kerung - 50 Cts. 25 Cts. per Fr.100 | per Fr. 100 | per Fr. 100 | per Fr.100 | per Fr. 100 | per Fr.100 | per Fr. 100 | per Fr. 100 | per Fr. 100 :
(Tausende 1900 per Fr. 100 | per Kopf der Abga})e Emission Emission Emission | EII]]]BSIOII Emission Emls'sxon Emission Emission Em.lssmn per Kopf
Franken) . e an die und 30 Cts. | und 35 Cts. | und 40 Cts. | und 45 Cts. | und 50 Cts. | und 55 Cts. { und 60 Cts. | und 65 Cts. | und 70 Cts. der .
Emigsion | Bevilkerung Kantone ||Per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | per Kopf der | pevsikerun
Bevilkerung | Bevilkerung | Beviolkerung Bevii‘ikerung Bevilkerung | Bevilkerung | Bevilkerung | Bevolkerung | Bevilkerung g
Ziirich. 30,000 431,036 150,000 107,759 257,759 264,311 | . 270,863 277,414 283,966 290,518 297,070 303,622 310,173 316,725 323,277
Bern . 20,000 589,433 100,000 147,358 247,358 266,830 286,301 305,773 325,245 344,716 364,188 383,660 403,131 422,603 | " 442,075
Luzern . 11,000 146,519 55,000 36,630 91,630 93,456 95,282 97,108 98,934 100,760 102,585 104,412 106,237 108,063 109,889
Uri . . 1,500 19,700 7,500 4,925 12,425 12,660 12,895 13,130 13,365 13,600 13,835 14,070 14,305 14,540 14,775
Schwyz . . 3,000 55,385 15,000 13,846 28,346 29,115 31,385 32,654 33,923 35,193 36,464 37,731 39,000 40,270 41,539
Obwalden . 1,000 15,260 5,000 3,815 8,815 9,078 9,341 9,604 9,867 10,130 10,393 10,656 10,919 11,182 11,445
Nidwalden . 1,000 13,070 5,000 3,267 8,267 8,421 8,574 8,728 18,882 9,035 9,188 9,342 | . 9,495 9,649 9,802
Glarus 2,500 32,349 12,500 8,087 20,587 20,955 21,322 21,690 22,057 22,425 22.792 23,159 23,527 23,894 24,262
Zug . . 3,000 25,093 15,000 6,273 21,273 21,028 20,783 20,537 20,292 20,046 19,801 19,556 19,310 19,065 18,320
Freibarg 7,250 127,951 36,250 31,988 68,238 71,010 73,783 76,555 79,328 82,101 84,873 87,646 90,418 93,191 95,963
Solothurn 5,000 100,762 25,000 25,191 50,191 52,729 55,267 57,805 60,343 62,881 65,419 67,957 70,495 73,033 " 75,571
Baselstadt . 34,000 112,227 170,000 28,057 198,057 186,668 175,279 163,891 152,502 141,114 129,725 118,336 106,948 95,559 84,170
Baselland . 2,000 68,497. 10,000 17,124 27,124 29,549 31,974 34,399 36,824 39,248 41,673 44,098 46,523 48,948 51,373
Schaffbausen . . 6,000 41,514 30,000 10,379 40,379 39,454 38,530 37,605 36,681 35,757 34,833 33,908 32,984 32,060 31,135
Appenzell A.-Rh. 3,000 55,281. 15,000 13,820 28,820 30,085 31,348 32,612 33,876 35,140 36.405 37,669 38,933 ° 40,197 41,461
Appenzell L-Rh. . 1,000 13,499 5,000 3,375 8,375 9,550 8,725 8,900 9,075 9,249 9,424 9,599 9,774 9,949 10,124
St. Gallen . 33,000 250,285 165,000 €2,571 227,671 223,585 219,600 215,614 211,628 207,642 203.657 199.671 195,685 191,700 187,714
Graubiinden 4,000 104,520 20,000 26,130 46,130 49,356 52,582 55,808 59,034 62,260 65,486 68,712 71,938 75,164 78,390
Aargau . 6,000 | 206,498 30,000 51,625 81,625 88,949 96,274 103,599 110,924 118,249 125,574 132,899 140,224 147.548 154,873
Thurgau 6,000 113,221 30,000 28,305 58,305 60,966 63,627 66,288 68,949 71,610 74,271 76,933 79,594 82,255 84,916
Tessin . 9,250 138,638 46,250 34,660 80,910 83,216 85,5623 87,830 90,137 92,444 94,751 97,058 99,365 101,671 103,978
Waadt . 12,000 281,379 60,000 70,345 130,345 138,414 146,483 154,552 162,621 170,690 178,758 186,827 194,896 202,965 211,034
Wallis — 114,438 — 28,609 28,609 34,331 40,053 45,775 51,497 57,219 62,941 68,663 74,385 80,106 85,828
Neuenburg . 16,000 126,279 80,000 31,570 111,570 109,884 108,198 106,512 104,825 103,140 101,453 99,767 98,081 96,395 94,709
Genf . 24,000 132,609 120,000 33,152 153,152 147,783 142,413 137,044 131,674 126,304 120,935 115,565 110,196 104,826 99,457
241,500 | 3,315,443 | 1,207,500 828,861 | 2,036,361 || 2,081,383 | 2,126,405 | 2,171,427 | 2,216,449 | 2,261,471 | 2,306,494 | 2,351,516 | 2,396,536 | 2,441,558 | 2,486,580
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Entwurf.

—————————

Bundesgesetz

iiber

die Errichtung einer zentralen Notenbank.

Die Bundesversammlung
‘der schweizerischen Eidgenossenschaft,

in Ausfithrung des revidierten Art. 39 der Bundes-
verfassung vom 29. Mai 1874,

nach Einsicht einer Botschaft des Bundesrates vom
13. Juni 1904,

beschlief3t:

1. Allgemeines.

Art. 1. Der Bund ibertriagt das ausschliefliche Recht
zur Ausgabe von Banknoten einer nach den Vorschriften
dieses Gesetzes unter dem Namen '

»Schweizerische Nationalbank®
sBanque nationale suisge*
sBanca nazionale svizzera‘

zu errichtenden, mit dem Rechte der juristischen Persénlich-
keit versehenen, zentralen Notenbank, die unter seiner Mit-
wirkung und Aufsicht verwaltet wird.
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Art. 2. Die Nationalbank hat die Hauptaufgabe, den
Geldumlauf des Landes zu regeln, den Zahlungsverkehr zu
erleichtern und fiir die Nutzbarmachung verfiigbaren Kapitals
zu sorgen. Sie hat ferner den Kassenverkehr des Bundes,
soweit er ihr itbertragen wird, unentgeltlich zu iibernehmen.

Art. 3. Der Zentralsitz der Nationalbank wird durch
besonderen Bundesbeschlufl bestimmdt.

Die Nationalbank ist berechtigt, nach eingeholter, je-
doch unverbindlicher Vernehmlassung der betreffenden
Kantonsregierungen allerorts in der Schweiz Zweiganstalten
oder Agenturen zu errichten.

Jeder Kanton und Halbkanton hat Anspruch darauf,
dall eine Zweiganstalt oder Agentur der Nationalbank auf
seinem Gebiete errichtet werde.

Bei Errichtung von Agenturen sind in erster Linie die
Kantonalbanken oder die von den Kantonen garantierten
gemischten Banken zu bericksichtigen.

Die Nationalbank ist befugt, bestehende Banken mit
gholichem Geschiftskreis im Wege freier Verstindigung
kiuflich zu erwerben und unter Liquidation der nicht ge-
eigneten Geschifte als Zweiganstalten zu betreiben.

Art. 4. Das Grundkapital der Nationalbank betrigt
fiinfzig Millionen Franken. Es ist eingeteilt in hundert-
tausend auf den Namen lautende Aktien von fiinf-
hundert Franken.

Das Aktienkapital muff am Tag der Geschiftseroffnung
vollstindig gezeichnet und zur Hilfte (25,000,000 Franken)
eingezahlt sein. Die Einzahlung des Restes hat auf den von
der Bankverwaltung sechs Monate im voraus bekannt zu
gebenden Zeitpunkt zu erfolgen.

Aktionire, welche mit der Leistung geforderter Ein-
zahlungen siumig sind, haben Verzugszinse zu sechs Prozent
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zu bezahlen und konnen, nachdem die gesetzlich vor-
gesehenen drei Aufforderungen durch rekommandierte Briefe
erfolglos an sie erlassen worden sind, ihrer Aarechte aus:
der Zeichnung der Akiien und der geleisteten Teilzahlungen
verlustig erklirt werden.

An Stelle der auf diese Weise ausfallenden werden
neue Aktien ausgegeben.

Art. 5. Das Grundkapital der Nationalbank wird auf-
gebracht wie folgt:

Zwei Funftel werden den Kantonen im Verhaltnis ihrer
Wohnbevélkerung zur Zeichnung vorbehalten.

Ein Finftel wird den bisherigen Emissionsbanken im
Verhiltnis ihrer effektiven Notenemissionen pro 31. Dezember
1902 zur Zeichnung vorbehalten.

Die letzten zwei Fiinftel, sowie ein allenfalls auf den,
den Kantonen und Emissionsbanken zugewiesenen Quoten
verbleibender ungezeichneter Rest, werden zur offentlichen.
Zeichnung aufgelegt.

Allfallig auch von den Privaten nicht gezeichnete oder
solche Aktien, welche infolge kauflicher Erwerbung be-
stehender Emissionshanken durch die Nationalbank in den:
Besitz dieser letztern iibergehen werden, itbernimmt der
Bund, um dieselben, sobald tunlich, an der Bérse, zum
Tageskurse, jedoch nicht unter ihrem Nominalwerte, wiederum-
zu veriiufern.

Art. 6. Fir die Zulassung zur Zeichnung und fir
den spitern Besitz von Aktien der Nationalbank sind nach-
stehende Bedingungen mafgebend :

Nur Schweizerbitrger oder in der Schweiz domizilierte
Firmen und juristische Personen oder Korporationen, welche:
ihr Hauptdomizil in der Schweiz haben, werden zur Sub-
skription zugelassen oder konnen in der Folge als Eigen-
timer in die Aktienregister eingetragen werden.
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Bei Zuteilung der Aktien sind in erster Linie die
kleinern Zeichnungen zu beriicksichtigen, so dal jedem
Subskribenten mindestens eine Aktie zugeteilt wird.

In der nimlichen Weise ist auch bei eventuell spitern
Kapitalerhohungen zu verfahren.

Art, 7. Das Grundkapital der Nationalbank kann durch
Beschlufl der Generalversammlung erhoht werden (Art. 39,
Ziff. 4, und Art. 40). Der Beschlufi bedarf der Genehmigung
durch die Bundesversammlung.

Art. 8. Die Ubertragung der Aktien der Nationalbank
geschieht durch Indossement.

Jede Ubertragung bedarf der Genehmigung durch den
Bankausschufl. Erfolgt diese nicht einstimmig, so ist der
Entscheid des Bankrates einzuholen.

Im Fall der Genehmigung lift der Bankausschufy den
Ubergang der Aktie in das am Zentralsitze der National-
bank gefithrte Aktienregister eintragen und auf dem Aktien-
titel vormerken.

Mit der Eintragung ins Aktienregister wird der Uber-
gang der Aktie der Nationalbank gegeniiber rechtsgiiltig
und gehen Rechte und Pflichten des frithern Besitzers der
Aktie auf den neuen Erwerber iiber.

Art. 9. Als Aktionire aunerkennt die Nationalbank nur
solche Personen, die im Aktienregister eingetragen sind;
insbesondere sind nur diese stimmberechtigt.

Sie anerkennt nur einen Vertreter fir jede Aktie.

Entsteht an einer Aktie ein Miteigentumsverhaltnis,
50 haben die mehreren Miteigentiimer einen gemeinsamen
Vertreter zu bezeichnen.

Art. 10. Die Aktien der Nationalbank tragen die
Unterschrift des Prisidenten des Bankrates und des Prisi-
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denten des Direktoriums in Faksimiledruck, ausserdem die
handschriftiich beigesetzte Kontroll-Unterschrift des mit der
Fithrung des Aktienregisters betrauten Beamten.

Art. 11. Die Bekanntmachungen an die Aktionare er-
folgen rechtsgiiltig durch Absendung rekommandierter Briefe
an die letate im Aktienregister eingetragene Adresse der-
selben und durch Publikation im Schweizerischen Handels-
amtsblatt,

Fir Bekanntmachungen im Sinne von Art. 665 und
669 des Obligationenrechtes wird das Schweizerische Handels-
amtsblatt als offizielles Publikationsorgan bezeichnet.

Einmalige Publikation im Schweizerischen Handels-
amtsblatt ohne Absendung rekommandierter Schreiben an
die Aktionire geniigt auch fir die Ankiindigung von Divi-
denden-Zahlungen.

Art. 12. Die Nationalbank und ihre- Zweiganstalten
dirfen in den Kantonen keiner Besteuerung unterzogen
werden.

Vorbehalten bleiben die kantonalen gesetzlichen Be-
stimmungen betreffend Handdnderungsgebithren, sowie be-
treffend Stempelsteuer auf Wechseln und andern Verpflich-
tungen. Ven letzterer sind nur befreit die von der National-
bank ausgehenden Akten, inbegriffen die von ihr erteilten
Quittungen, sowie die auf sie gezogenen Bankmandate und
eigentlichen Checks (Art. 830—887 0. R.).

Art. 13. Die Vorschriften des sechsundzwanzigsten
Teils des schweizerischen Obligationenrechtes ither Aktien-
gesellschaften finden auf die Nationalbank inseweit An-
wendung, als fir ihre Organisation und Verwaltung in den
Bestimmungen des vorliegenden Gesetzes nicht besondere
und ausreichende Vorschriften enthalten sind.

Bundesblatt. 56. Jabrg. Bd. IV. 33
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IL. Geschiiftskreis der Nationalbank.

Art. 14. Die Nationalbank ist als reine Noten-, Giro-
und Diskontobank npur zum Betrieb folgender Geschifte
befugt :

1. Ausgabe von Banknoten nach den Vorschriften
dieses Gesetzes.

2. Diskontierung von Wechseln auf die Schweiz, mit
lingstens dreimonatlicher Verfalizeit und mindestens zwei
als zahlungsfihig bekannten Unterschriften.

3. An- und Verkauf von Wechseln auf fremde Linder,
deren Geldumlauf auf mefallener Grundlage beruht. Die
Verfallzeit dieser Wechsel darf drei Monate nicht iber-
schreiten, und sie miissen mit mindestens zwei als zahlungs-
fahig bekannten Unterschriften versehen sein.

4. Gewihrung von verzinslichen Darleihen auf nicht.
linger als drei Monate gegen Hinterlegung von Wert~
schriften und Schuldurkunden (Lombardverkehr). Aktien
sind von der Beleihung ausgeschlossen.

5. Apnahme von Geldern in unverzinslicher und vouw
Barschaft des Bundes und der unter seiner Aufsicht stehen-
den Verwaltungen auch in verzinslicher Rechnung.

6. Giro- und Abrechnungsverkehr, Mandate und Inkassi.

7. Erwerbung von zinstragenden, auf den Inhaber
jautenden, leicht vealisierbaren Schuldverschreibungen des
Bundes, der Kantone oder auswirtiger Staaten, jedoch nur
zum Zwecke voritbergehender Anlage von Geldern.

8. Kauf und Verkauf von Edelmetallen in Barren und
Miinzen fir eigene und fir fremde Rechnung, sowie Be-
lehnung solcher.

9. Ausgabe von Gold- und Silber-Zertifikaten.

10. Annahme von Wertschriften und Wertgegenstinden
zur Aufbewahrung und zur Verwaltung.
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11. Die kommissionsweise Entgegennahme von An-
meldungen auf Anleihen des Bundes und der Kantone, die
zur Zeichnung aufgelegt sind, jedoch unter Ausschlufl jeder
Mitwirkung bei der festen Ubernahme solcher Anleihen.

Art. 15. Die Nationalbank ist verpflichtet:

1. Uberall da, wo sie Zweiganstalten hat, fir Rech-
nung des Bundes und seiner Verwaltungen kostenfrei Zah-
lungen anzunehmen und bis auf die Hiohe des Bundes-
guthabens Zahlungen zu leisten. '

2. Soweit es verlangt wird, die dem Bund gehirenden
und unter seiner Verwaltung stehenden Wertschriften und
Wertgegenstinde unentgeltlich zur Aufbewahrung oder Ver-
waltung zu ibernehmen.

Art. 16. Die Nationalbank hat regelmifiig den Prozent-
satz, zu welchem sie diskontiert und verzinsliche Darleihen
gewihrt, offentlich bekannt zu geben. Sie hat ihre Jahres-
rechnungen, sowie wichentliche Ausweise iiber den Stand
ihrer Aktiven und Passiven zu verdffentlichen.

II1. Ausgabe, Einlésung und Deckung der Banknoten.
Deckung der iibrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten.

Art. 17. Die Nationalbank ist berechtigt, nach Be-
diirfnis des Verkehrs und unter den durch dieses Gesetz
aufgestellten Bedingungen Banknoten auszugeben, fiir welche
einzig und allein sie die Verantwortlichkeit tragt.

Die Anfertigung, Ablieferung, Einziehung und Ver-
nichtung der Banknoten erfolgt unter der Kontrolle des
eidgendssischen Finanzdepartementes.

Art. 18. Die Noten werden in Abschnitten von 50,
100, 500 und 1000 Fr. ausgegeben.
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Der Bundesrat kann in auBerordentlichen Fillen die
Ausgabe von Banknoten in Abschnitten von 20 Fr. vor-
iibergehend bewilligen.

Art. 19. Der ganze Gegenwert der in Umlauf be-
findlichen Noten soll in gesetzlicher Barschaft oder in Gold
in Barren, zum Marktwerte gerechnet, oder in fremden
Goldmiinzen, in schweizerischen Diskontowechseln und
Wechseln auf das Ausland vorhanden sein; die Metall-
reserve mufl zum -mindesten 40 %/ der in Umlauf befind-
lichen Noten betragen.

Art. 20. Die Nationalbank wird ferner verpflichtet,
den Gegenwert aller kurzfilligen Schulden jederzeit in
schweizerischen Diskontowechseln, in Wechseln auf das
Ausland, in gesetzlicher Barschaft, fremden Goldmiinzen
oder Goldbarren gedeckt zu halten.

Als kurzfillig gelten diejenigen Schulden, welche innert
zehn Ta,g'en fillig oder forderbar sind.

Art. 21. Die Nationalbank ist zur Einldsung ihrer

Noten zum Nennwert in gesetzlicher Barschaft verpflichtet:

a. an ihrem Zentralsitz in jedem Betrag sofort auf Vor-
weisung ;

b. an ihren Zweiganstalten und Agenturen, soweit deren
Barbestinde und eigene Geldbediirfnisse es gestatten,
jedenfalls aber innert der Frist, die ausreicht, das
fehlende Bargeld von der Zentralkasse kommen zu lassen.

Bei den Zweiganstalten und Agenturen ist der Ein-
losungsdienst den Bediirfnissen des Platzes entsprechend
einzurichten.

Art. 22. Die Nationalbank ist verpflichtet, ihre Noten
sowohl an ihrem Zentralsitz als an ihren Zweiganstalten
jederzeit zum Nennwert an Zahlung sowohl als auch zur
Bildung von Guthaben anzunehmen.
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Desgleichen sind die eidgendssischen 6ffentlichen Kassen
pflichtig, die Noten der Nationalbank zum Nennwert an
Zahlung anzunehmen.

Eine weitergehende Rechtsverbindlichkeit fir die An-
nahme der Noten der Nationalbank kann, aufier bei Not-
lage in Kriegszeiten, nicht ausgesprochen werden.

Art. 23. Beschidigte Noten hat die Nationalbank zum
vollen Nennwert einzulésen, sofern der Inhaber einen Teil
der Note vorweist, der grofRer ist als die Hilfte, oder, falls
er einen weniger grofien Teil vorweist, den Nachweis leistet,
dafl der andere Teil der Note zerstort ist.

Fir vernichtete oder verlorene Noten Ersatz zu leisten,
ist sie nicht verpflichtet.

Art. 24. Abgenutzte oder beschidigte Noten diirfen
von der Nationalbank, ihren Zweiggnstalten oder Agenturen
nicht wieder ausgegeben werden, ‘

IV. Rechnungsstellung, Reingewinn, Reservefonds.

Art. 25. Die Rechnungen der Nationalbank sind vor
ihrer Abnahme durch die Generalversammlung dem Bundes-
rate zur Genehmigung zu unterbreiten.

Sie werden mit dem Kalenderjahr abgeschlossen.

Die Aufstellung der Jahresbilanzen hat nach den Grund-
sitzen des Obligationenrechtes zu geschehen.

Art. 26. Von dem durch die Gewinn- und Verlust-
rechnung ausgewiesenen Jahresertrag der Bank wird eine
Quote von 10°/o, in keinem Falle jedoch mehr als finfhundert-
tausend Franken fiir ein Jahr, dem Reservefonds itberwiesen.

Sodann wird eine Dividende von 4%, auf das einbe-
zahlte Aktienkapital ausgerichtet.
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Der hiernach verbleibende Ertragsiiberschufl dient in
erster Linie zur Deckung desjenigen Betrages, welcher gemal}
Art. 27 seitens der Nationalbank jedes Jahr an den Bund
als Abgabe fiir die Einrdumung des ausschlieflichen Rechtes
zur Ausgabe von Banknoten zu entrichten ist, von diesem
aber in vollem Umfange an die Kantone weitergegeben
wird, als Entschidigung fiir den Verlust, der ihnen aus
dem Wegfall der bisherigen Ertrige von Notenemissionen
von Kantonalbanken, sowie von bezogenen Banknotensteuern
und Depotgebithren, erwichst.

Reicht der Ertrag der Nationalbank in einem Jahre
nicht aus, um diese den Kantonen zukommenden Entschidi-
gungen vollstindig leisten zu konnen, so hat fiir den Ausfall
die Bundeskasse in Form von Vorschiissen aufzukommen.
Derartige Vorschiisse werden dem Bunde samt Zins, be-
rechnet & 3/2 °/o per Jahr, zuriickvergiitet, sobald die Rein-
ertrignisse der Bank dies gestatten.

Ergibt sich ein weiterer verfiigbarer Rest, so wird
derselbe vorab zur Aufbesserung der Dividende des Aktien-
kapitals bis auf total 4/5°/ verwendet.

Ein alsdann noch weiter verbleibender Uberschufl fallt
zu einem Drittel dem Bunde, zu zwei Dritteln den Kantonen
zu, Die Verteilung an letztere hat im Verhiltnis ihrer
‘Wohnbevélkerung nach Mafgabe der letzteren Volkszihlung
zu geschehen.

Art. 27. Die von der Nationalbank gemifl Art. 26,
Alinea 3, an den Bund zu Handen der Kantone zu ent-
richtende jihrliche Abgabe fiir die Ausiibung des Noten-
privilegs setzt sich fiir einmal zusammen wie folgt:

@. aus funfzig Centimes pro 100 Franken des am 31. De-
zember 1902 auf dem Gebiet eines jeden Kantons
insgesamt bewilligt gewesenen Notenemissionskontin-
gentes ; )
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4. aus finfundzwanzig Centimes pro Kopf der firr die
einzelnen Kantone durch die letzte Volkszihlung er-
mittelten Wohnbevélkerung.

‘Wihrend der dreijihrigen Riickzugsperiode der alten
Noten (Art. 82 dieses Gesetzes) ist die nach dem vorher-
gehenden Alinea ermittelte Abgabe fiir jeden Kanton jedes
Jahr um denjenigen Betrag zu kirzen, welcher dem im be-
treffenden Jahre durchschnittlich im Umlauf gebliebenen
Betrage der Noten im Verhiltnis zum Gesamtnotenkontingent
des betreffenden Kantons vom 31. Dezember 1902 entspricht.

Mit dem sechsten vollen Geschiftsjahr der National-
bank, d. h. mit dem dritten normalen Betriebsjahr nach der
Rickzugsperiode, beginnt in der Berechnung der Ahgabe
eine jiahrliche Verschiebung in der Weise Platz zu greifen,
dal} sich die nach der bisherigen Notenemission zu berech-
nende Quote jihrlich um fiinf Centimes von 100 Franken
des Notenemissionskontingentes vom 31. Dezember 1902
verringert und anderseits die nach der Wohnbevélkerung
zu berechnende Quote jihrlich um fiunf Centimes pro Kopf
erhéht, so daB mit dem fiinfzehnten vollen Geschiftsjahre
der nach der Hohe des Emissionskontingentes zu berechnende
Teil der Abgabe ganz wegfillt und alsdann fiir das finf-
zehnte und die folgenden Geschiftsjahre bloff noch die Ab-
gabe von 75 Centimes pro Kopf der Wohnbevilkerung
eines jeden Kantons bestehen bleibt.

Die definitive Festsetzung des jedem Kanton jihrlich zu-
kommenden Abgabebetrages erfolgt durch den Bundesrat.*)

Art. 28. Zur Deckung allfilliger Verluste am Grund-
~ kapital wird ein Reservefonds angelegt und so lange geiufnet,
bis er 30°/, des eingezahlten Grundkapitals erreicht hat.

Der Reservefonds bildet einen Teil des Betriebskapitals
der Bank.

*) Siehe Verteilungstabelle am Schlusse.
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Ist der Reservefonds, nachdem .er seine Maximalhshe
von 30°/ des einbezahlten Grundkapitals erreicht hat, zur
Deckung von Verlusten 'in Anspruch genommen worden,
so sind die Einlagen in denselben neuerdings aufzunehmen,
bis der Fonds wieder 30°o des einbezahlten Grundkapitals
betrigt.

V. Organe der Nationalbank.

Art. 29. Die Organe der schweizerischen Nationalbank
sind : -

a. Fir die Aufsiecht und Kontrolle:
Die Generalversammlung der Aktionire,
Der Bankrat,
Der Bankausschuf,
Die Lokalkomitees,
Die Revisionskommission.

b. Fir die Leitung:
Das Direktorium,
Die Lokaldirektionen.

1. Die einzelnen Organe.

a. Die Generalversammlung der Aktionére.

Art. 30. Zur Teilnahme an der Generalversammiung
ist jeder im Aktienbuch eingetragene Aktiondr oder ein
von ihm gehorig Bevollmichtigter berechtigt.

Simtliche auf einen Namen eingetragene Aktien diirfen
nur durch Eine Person vertreten sein.

Der Bankrat wird die notigen Vorschriften uber die
Form der Vertretungsvollmacht erlassen.

Art. 31. Die Generalversammlung wird wenigstens
drei Wochen vor dem Versammlungstag vom Prisidenten
des Bankrates einberufen. '
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Dieser kann auch in Fillen, welche er als dringlich
erachtet, die Frist bis auf acht Tage herabsetzen.

Die Einladung muf die Tagesordnung enthalten. Auf
die Tagesordnung sind auch Antrige zu setzen, welche dem
Bankrat vor Erlaf der KEinladung von mindestens zehn
" Aktioniren schriftlich eingereicht werden.

Uber Gegenstinde, welche nicht in der Tagesordnung
figurieren, konnen Beschlisse nicht gefafit werden. Hiervon
ist jedoch ausgenommen die Beschluffassung iber den in
einer Generalversammlung selbst gestellten Antrag auf Be-
rufung einer auflerordentlichen Generalversammlung. Zur
Stellung von Antrigen und zu Verhandlungen ohne Be-
schluffassung bedarf es der Ankiindigung in der Tages—
ordnung nicht.

Art. 32, Den Vorsitz in der Generalversammiung fithrt
der Prisident des Bankrates, im Verhinderungsfalle der
Vizeprigident oder nitigenfalls ein anderes vom Bankrat
bezeichnetes Mitglied des Bankausschusses.

Die Stimmenzéihler werden von der Generalversammlung
jeweilen fiir die Dauer derselben durch die Mehrheit der
Anwesenden in offener Abstimmung gewihit. Die Mitglieder
des Bankrates sind als Stimmenzihler nicht wihlbar.

Die Verhandlungen und Beschliisse der Generalver-
sammlung werden durch Protokolle beurkundet, welche von
dem Vorsiizenden, dem Protokollfithrer und den Stimmen-
zihlern zu unterzeichnen sind.

Ausziige aus diesen Protokollen sind durch das Prisidium
“und ein weiteres Mitglied des Bankrates zu beglaubigen.

Den Protokollfithrer bestellt der Bankrat.

Art. 33. Es wird eine Prisenzliste gefiihrt, welche
Namen und Domizil der in der Generalversammlung an-
wesenden und vertretenen Aktionéire und die Zahl der von
ihnen vertretenen Aktien enthilt.
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Die Prisenzliste ist von dem Vorsitzenden, dem Proto-
kolifithrer und den Stimmazihlern zu unterzeichnen.

Handelt es sich um Fassung von Besechlissen, fiir deren
Geiiltigkeit das Gesetz die Aufstellung einer Urkunde vor-
schreibt, so ist zur Abfassung einer solchen ein dffentlicher
Notar zu den Verhandlungen beizuziehen.

Art. 34, Die Aktionire haben das Begehren um Aus-
stellung von Zutrittskarten zur Generalversammlung wenig-
stens drei Tage vor dem Versammlungstag bei der Hauptbank,
bei den Zweiganstalten oder bei den Agenturen anzumelden.
Die Ausstellung von Zutrittskarten erfolgt sodann auf Grund
der Eintragungen im Aktienregister.

Art. 35. Die Generalversammlung ist beschluffihig,
sobald mindestens dreiflig Aktionire anwesend sind, welche
zusammen wenigstens zehntauseud Aktien reprisentieren.

Kommt auf die erste Einladung hin eine beschlufifihige
Generalversammlung nicht zu stande, so ist sofort eine
neue Generalversammlung anzuberaumen, die dann ohne
Riicksicht auf die Zahl der anwesenden und der vertretenen
Aktien beschlufifihig ist. Vorbehalten bleiben abweichende
Bestimmungen des Obligationenrechts, sowie Art. 40 dieses
Gesetzes.

Art. 36. Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme,
jedoch darf kein Privataktiondr mehr als hundert Stimmen
abgeben.

Art. 37, Entgegenstehende gesetzliche Vorschriften (Obli-
gationenrecht), sowie Art. 40 dieses Gesetzes vorbehalten,
faft die Generalversammlung Beschliisse mit der absoluten
Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen. Bei Gleichheit
der Stimmen entscheidet der Vorsitzende. Die Abstimmungen
erfolgen in der Regel offen, durch Stimmzettel jedoch, wenn
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der Vorsitzende solches anordnet oder finf anwesende
Aktionire es beantragen. Die Wahl der von der General-
versammlung zu ernennenden Mitglieder des Bankrates,
sowie die Mitglieder und Ersatzminner der Revisionskom-
mission hat durch geheime Abstimmung zu geschehen.

Art. 38. Alljahrlich, und zwar spitestens im Monat
April, findet die ordentliche Generalversammlung statt zur
Abnahme des Geschiftsberichtes und der Jahresrechnung,
sowie zur Beschlubfassung iiber die Verwendung des Rein-
gewinns gemif Art. 26 und 27.

Vor der Beschlufifassung ist der schriftliche Bericht
der Revisionskommission zu verlesen.

Die vorbehaltlose Abnahme der Rechnung gilt als Ent-
lastung fir die mit der Verwaltung beauftragten Gesell-
schaftsorgane hinsichtlich ibrer Geschiftsfihrung wihrend
der Rechnungsperiode.

Auflerordentliche Generalversammlungen finden statt,
wenn der Bankrat oder die Revisoren es fiir notwendig
erachten. :

AuBerdem miissen aulerordentliche Generalversamm-
lungen einberufen werden auf Beschluf einer Generalver-
sammlung, oder wenn Aktionire, deren Aktien zusammen
mindestens den zehnten Teil des Grundkapitals ausmachen,
in einer von ibnen unterzeichneten KEingabe unter An-
filhrung des Zweckes esverlangen.

Art. 39. AuBer den in Art. 38, Alinea 1, aufgezihiten
Gegenstinden, welche durch die jihrliche ordentliche Ge-
neralversammlung zu erledigen sind, kommen der General- -
versammlung noch folgende weitere Befugnisse zu :

1. Wahl von finfzehn Mitgliedern des Bankrates.
2. Wahl der Revisionskommission,
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3. BeschluBfassung iiber alle Angelegenheiten der Na-
tionalbank, welche der Bankrat der Generalversamm-
lung von sich aus zum Entscheid vorlegt, oder welche
gemidl Art. 38, fiinfter Absatz, an letztere gebracht
werden.

4. Beschlufifassung iber Erhohung des Grundkapitals,
unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Bundes-
versammlung.

5. Antragstellung an den Bundesrat zu Handen der Bundes-
versammlung betreffend Abénderungen dieses Gesetzes.

6. Beschlufifassung iiber Erneuerung oder Auflosung der
Gesellschaft, ersteres unter Beobachtung der der Na-
tionalbank fiir die Ausiibung des Banknotenmonopols
gezogenen Grenzen.

~ Art. 40. Erhohungen des Grundkapitals, sowie An-
trige an den Bundesrat auf Abinderung dieses Gesetzes
konnen von der Generalversammlung nur dann giltig be-
schlessen werden, wenn mindestens ein Viertel, und Er-
neuerung oder Auflosung der Gesellschaft gemill Art. 39,
Ziffer 6, nur dann, wenn mindestens die Hilfte samtlicher
Aktien vertreten ist. ‘

Kommt eine beschlufifihige Versammlung auf die erste
Einladung hin nicht zu stande, so ist auf einen neuen,
mindestens dreiflig Tage spitern Termin eine zweite Ge-
neralversammlung einzuberufen, in welcher, auch wenn die
im ersten Absatz geforderte Anzahl von Aktien abermals
nicht vertreten sein sollte, die dort vorgesehenen Schluf-
nahmen doch gefafit werden konnen. Hierauf ist in der
Einladung zur zweiten Generalversammlung hinzuweisen.

Zu einem giiltigen Beschluff auf Erneuerung oder Auf-
losung der Gesellschaft nach Ablauf der Privilegiumsdauer
ist erforderlich, dafi derselbe mit mindestens zwei Dritteln
samtlicher abgegebenen Stimmen gefafit wird.
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6. Der Bankrat.

Art. 41. Der Bankrat besteht aus vierzig fur die Dauer
von vier Jahren gewihlten Mitgliedern, von denen fiinfzehn
durch die Generalversammlung der Aktionire und finfund-
zwanzig durch den Bundesrat zu ernennen sind. Unter
einem Jahr ist die Zeitdawer vom Schlull einer ordentlichen
Generalversammlung bis zum Schluf der nichsten ordent-
lichen Generalversammlung zu verstehen.

Art. 42. Die Mitglieder des Bankrates miissen in der
Schweiz angesessene Schweizerbiirger sein. Bei seiner Be-
stellung sollen, neben dem fachménnischen Elemente, der
Handel, die Industrie, das Gewerbe und die Landwirtschaft
berticksichtigt werden. ’

Art. 43. Die Wahl der vierzig Mitglieder des Bank-
rates geschieht in folgender Weise:"

Zuerst ernennt der Bundesrat den Préasidenten und den

Vize[frﬁsidenten.

“Sodann wihlt die Generalversammlung fitnfzehn Mit-

glieder und gibt dem Bundesrat Kenntnis von den getrof-
fenen Wahlen. Alsdann schreitet der Bundesrat zur Wahl
der ibrigen dreiundzwanzig Mitglieder, wovon hochstens
finfder Bundesversammlung und fiunf den Kantonsregierungen
angehoren dirfen.

Bei der Wahl dieser dreiundzwanzig Mitglieder soll
insbesondere auf eine angemessene Vertretung der wichtigern
Bank-, Industrie- und Handelszentren Riicksicht genommen
werden.

Art. 44, Dem Bankrat liegt die aligemeine Beauf-
sichtigung des Geschiftsganges und der Geschiftsfilhrung
der Nationalbank ob.

ki
sl
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Er hat tber alle Angelegenheiten der Nationalbank zu
entscheiden, welche durch dieses Gesetz nicht ausdriicklich
andern Gesellschaftsorganen zur Erledigung iiberwiesen sind.

Im besondern fallen ihm folgende Geschifte zu:

1. Wahl von finf Mitgliedern des Bankausschusses:

. die Bestellung der Lokalkomitees;

3. die Aufstellung unverbindlicher Vorschlige zu Handen
des Bundesrates fir die Wahl der Direktoren und Sub-
direktoren sowohl des Zentralsitzes als der Zweig-
anstalten ;

4. die Prifung und endgiltige Bereinigung der vom .
Bankausschusse zusammen mit dem Direktorium ausge-
arbeiteten, dem Bundesrat zur Genehmigung zu unter-
breitenden Reglemente, Geschiftsberichte und aufge-
stellten Jahresrechnungen ;

. die Festsetzung der Besoldungen nach Mafigabe von
Art. 61
6. die Feststellung und Vorberatung der Antrige an die

Generalversammlung ;
7. alle Schlufinahmen, welche Geschiftsabschliisse oder
Taxationen der Kreditfihigkeit von Kunden der Bank
im Betrag von itber funf Millionen Franken betreffen.
Handelt es sich um Geschiftsabschliisse oder Kredit-
taxationen in einem Betrag von mehr als dem finften

Teil des Grundkapitals, so kann der Bankrat nur mit Zustim-

mung von mindestens dreifig Mitgliedern giiltig beschliefen.

In allen andern Fillen entscheidet die absolute Mehr-
heit der Stimmen. Bei Gleichheit der Stimmen entscheidet
der Vorsitzende.

S

(1

. Art. 45. Uber die Verhandlungen des Bankrates ist
ein Protokoll zu fiihren, das nach der Genehmigung vom
Vorsitzenden und vom Protokollfithrer zu unterzeichnen ist.
Den Protokollfithrer bezeichnet der Bankrat.
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Art. 46. Alle vom Bankrat ausgehenden Erlasse und
Dokumente sollen die Unterschrift des Prisidenten des Bank-
rates und eines Mitgliedes des Direktoriums tragen.

Art. 47 Den Mitgliedern des Bankrates ist jederzeit
der Ricktritt gestattet, doch ist dem Bankrate von dieser
Absicht drei Monate vorher Mitteilung zu machen.

Sind durch die Generalversammlung gewihlte Mitglie-
der des Bankrates zu ersetzen, so hat dies in der niichsten
ordentlichen Generalversammlung nach Eintreten der Vakanz
zu geschehen. Ist jedoch die Zahl der von der General-
versammlung gewihlten Mitglieder auf zehn zuriickgegangen,
so mufl zur Vornahme der Ersatzwahlen eine aulerordent-
liche Generalversammlung einberufen werden.

Sind durch den Bundesrat gewihlte Mitglieder zu er-
setzen, so trifft diese Behirde die Ersatzwahlen sobald wie
moglieh.

Die Ersatzwahlen erfolgen je fir den Rest der laufen-
den Amtsdauer.

Die periodischen Erneuerungswahlen haben sich nach
den hiervor fir die Bestellung des Bankrates gegebenen
" Vorschriften zu vollziehen.

Die austretenden Mitglieder sind wieder wihlbar.

Art. 48. Der Bankrat versammelt sich wenigstens ein-
mal vierteljahrlich; er kann aber auch durch das Prisidium
oder auf Verlangen von zehn Mitgliedern zu aufllerordent-
lichen Sitzungen einberufen werden.

Die Sitzungen finden in der Regel am Zentralsitze der
Bank statt. :

Zu giiltigen Verhandlungen ist die Anwesenheit der
Mehrheit der Mitglieder erforderlich.

Konnen. die Mitglieder des Bankrates nicht in beschluf-
fahiger Anzahl besammelt werden, so ist das Prisidium
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befugt, Mitglieder der Lokalkomitees als Ersatzminner ein-
zuberufen. Dabei hat ein angemessener Wechsel stattzu-
finden.

¢e. Der Bankausschub,

Art. 49. Ein fir die Dauer einer vierjihrigen Amts-
periode bestellter Bankausschufl von sieben Mitgliedern bt
als Delegation des Bankrates die nihere Aufsicht und Kon-
trolle iiber die Leitung der Bank aus. '

Dieser Ausschufi wird gebildet aus dem Prisidenten
und dem Vizeprisidenten des Bankrates und fiinf weitern
durch den Bankrat zu ernennenden Mitgliedern. Er wird
in der Weise bestellt, daB, soweit moglich, die Hauptver-
kehrszentren des Landes stets je einen Vertreter zugeteilt
erhalten. Die iibrigen Mandate werden in angemessenem
Wechsel auf die andern hervorragenden Verkehrsplitze
verteilt.

Der Bankrat bezeichnet iberdies drei Ersatzminner,
welche in Verhinderungsfillen die einzelnen Ausschulimit-
glieder zu vertreten haben.

Die Sitzungen des Bankausschusses richten sich nach
dem Bediirfnis und haben in der Regel am Zentralsitze der
Bank wenigstens einmal monatlich stattzufinden. )

In Fillen, welche das Prisidium als besonders dring-
lich oder aber als nicht so wichtig erachtet, um die Ein-
berufung einer auflierordentlichen Sitzung zu rechtfertigen,
sind Beschlufifassungen auf dem Zirkularwege zulissig. Alle
solche Zirkularbeschliisse sind in der nichsten Sitzung einer
nachtriglichen Diskussion zu unterstellen und dem Protokoll
einzuverleiben.

Art. 30. Dem Bankausschufi liegt die Vorberatung
aller vom Bankrat zu erledigenden Geschiifte ob. Er wirkt
begutachtend mit bei der Festsetzung des offiziellen Dis-
kontosatzes und des Zinsfulles fir Darleihen.
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Geschifte oder Kredittaxationen, deren Betrag im
Einzelfalle die Summe von einer Million iubersteigt und
welche nach Mafigabe von Art. 44, lit. 6, nicht dem Bank-
rate zur Beschlufifassung zu unterbreiten sind, unterliegen
seiner Genehmigung.

Der Bankausschuf hat dem Bankrat zu Handen des
Bundesrates unverbindliche Vorschlige fiir die Wahl der
Direktoren und Subdirektoren sowohl des Zentralsitzes als
der Zweiganstalten einzureichen.

Der Bankausschufl wahlt auf unverbindliche Vorschlige
des Direktoriums simtliche Beamte der Nationalbank mit
einer Besoldung von iiber viertausend Franken (4000 Fr.),
insoweit deren Wahl nicht dem Bundesrate zusteht. Handelt
es sich um Beamte von Zweiganstalten, so hat der Bank-
ausschufl vor der Wahl die Vorschiige sowohl der betreffen-
den Lokalkomitees als der Lokaldirektionen einzuholen.
Stimmen die Vorschlige dieser zwei Organe mit denen des
Direktoriums uberein, so sind die Vorschlige fir den Bank-
ausschuf bindend. '

Der Bankausschufl erteilt die Prokura:

a. am Zenftralsitz auf den unverbindlichen Vorschlag des

Direktoriums;

b. bei den Zweiganstalten auf Vernehmlassung sowohl
der betreffenden Lokalkomitees als der Lokaldirektionen.

d. Die Lokalkomitees.

Art. 51. Die Aufsicht tber die Zweiganstalten wird
von Lokalkomitees ausgeiibt. Sie bestehen je nach der
Bedeutung des Platzes aus 3—4 Mitgliedern, welche vom
Bankrate vorzugsweise aus den namhaftern Kaufleuten und
Industriellen des Platzes und dessen Umgebung fiir eine
Amtsdauer von vier Jahren ernannt werden.

Den Lokalkomitees steht eine gutachtliche AuBerung
bei Bestellung der Lokaldirektion zu, Bei Wahlen von

Bundesblatt. 56. Jahrg. Bd. IV, 34
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Beamten ihrer Zweiganstalt mit Besoldungen von iber vier-
tausend Franken (4000 Fr.) haben sie dem Bankausschuf3
unverbindliche Vorschlige einzureichen.

Mitglieder des Bankrates, welche am Orte einer Zweig-
anstalt ihren Wohnsitz haben, sind als Mitglieder des Lokal-
komitees wiihlbar.

Aus der Gesamtzahl der Mitglieder eines Lokalkomitees:
bezeichnet der Bankausschuf einen Vorsitzenden und dessen
Stellvertreter.

Die Lokalkomitees versammeln sich nach Bediicfnis;
sie sind beschluBfihig bei Anwesenheit der absoluten Mehr--
heit der Mitglieder.

e. Die Revisionskommission.

Art. 52. Die Generalversammlung wihlt alljihrlich in
ibrer ordentlichen Sitzung fiir das folgende Jahr die Re--
visionskommission, bestehend aus drei Mitgliedern und drei
Ersatzminnern, Wihlbar sind auch Nichtaktiondre. Die
Bevisionskommission hat die Jahresrechnung und die Bilanz
zu priifen und der Generalversammlung tiber ihren Befund
einen schriftlichen Bericht zu erstatten.

Von diesem Berichte ist jeweilen auch dem Bundesrate
Kenntnis zu geben.

Die Revisionskommission hat das Recht, jederzeit in
den gesamten Geschiftsbetrieb der Nationalbank Einsicht.
zu nehmen, immerhin unter Beobachtung der in Art. 58
enthaltenen Vorsehriften.

f- Das Direktorium.

Art. 533. Das Direktorium ist die eigentlich geschifts-
leitende und ausfiibrende Behorde; ihm liegen innert dem
Rahmen von Art. 44 und 50 dieses Gesetzes, sowie gemil
der Dienstanweisungen und Reglemente alle Verrichtungen
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_zur Verwirklichung der Aufgaben und Zwecke der National-
bank ob, inshesondere setzt es nach Einholung der Gut-
achten des Bankausschusses und der Ansichten der Direk-

toren der hauptsichlichsten Zweiganstalten den offiziellen
Diskonto und den Zinsfull fiir Darlehen fest.

Das Direktorium wihlt die Beamten und Angestellten
der Zentralverwaltung, soweit dieselben nicht durch den
Bundesrat oder den BankausschuBl zu ernennen sind.

Das Direktorium vertritt die schweizerische National-
bank nach auflen; ihm ist auch die Leitung des Zentral-
sitzes iibertragen; es ist die den siamtlichen Beamten und
Angestellten der Zentralverwaltung, sowie die den Lokal-
direktionen unmittelbar vorgesetzte Stelle. .

Das Direktorium besteht aus drei Mitgliedern, die am
Zentralsitz der Bank wohnen miissen.

Die Mitglieder des Direktoriums, sowie die Subdirek-
toren werden vom Bundesrate auf unverbindlichen Vorschlag
des Bankrates fiir eine Amtsdauer von sechs Jahren ernannt.

Der Bundesrat wihlt aus der Mitte des Direktoriums
dessen Prisidenten und Vizeprisidenten.

g. Die Lokaldirektionen.

Art, 54. Die Lokaldirektionen bestehen aus einem
Direktor und einem Subdirektor, welche vom Bundesrate
auf den unverbindlichen Vorschlag des Bankrates und auf
die Vernehmlassung der betreffenden Lokalkomitees hin fiir
eine Amtsdauer von sechs Jahren ernannt werden. Ihnen
ist die verantwortliche Leitung und Geschiftsfithrung der
Zweiganstalten gemil der vom Direktorium zu erteilenden
Weisungen und nach Mafigabe der Reglemente iibertragen.

Den Lokaldirektionen liegt die Wahl der Beamten und
Angestellten der Zweiganstalten ob, soweit diegelben nicht
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durch den Bankausschul zu ernennen sind. Ihnen sind
simtliche Beamte und Angestellte der betreffenden Zweig-
anstalt unmittelbar unterstellt.

2, Allgemeine Bestimmnngen.

Art. 55. Die Mitglieder der Lokalkomitees, der Re-
visionskommission, des Direktoriums und der Lokaldirektionen
miissen in der Schweiz domizilierte Schweizerbiirger sein.

Art. 56. Mitglieder der Bundesversammlung und des
Bankrates konnen weder dem Direktorium noch den Lokal-
direktionen angehiren.

Art. 57. Zur verbindlichen Zeichnung namens der
Nationalbank ist die Kollektivunterschrift zweier zur Fiih-
rung der Unterschrift berechtigt erklirter Personen erforder-
lich. Das Nihere wird innert dem Rahmen von Art. 50,
finfter Absatz, durch Reglement bestimmt.

Art. 58. Samtliche Mitglieder der Bankbehorden, so-
wie alle Beamten und Angestellten der Nationalbank sind
zu strenger Verschwiegenheit iiber die geschiftlichen Be-
ziehungen der Bank zu ihren Kunden verpflichtet.

Art. 59. Alle fixbesoldeten Beamten und Angestellten
der Nationalbank haben die Eigenschaft von Bundesbeamten
und sind als solche dem Bundesgesetz itber die Verantwort-
lichkeit der eidgenissischen Behtrden und Beamten vom
9. Dezember 1850 unterstellt.

Art. 60. Ein auf Vorlage des Bankrates durch den
Bundesrat zu genehmigendes Reglement wird die Kompe-
tenzen der Bankbehorden und ihre Beziechungen unter ein-
ander feststellen, die Besoldungs-Minima und -Maxima nor-
mieren, sowie die Geschiiftsfiihrung iiberhaupt regeln.
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Die Feststellung der Besoldungs-Minima und -Maxima
bedarf der Genehmigung der Bundesversammlung.

Art. 61. Innerhalb der durch das Reglement auf-
gestellten Besoldungs-Minima und -Maxima werden die Be-
soldungen der samtlichen Beamten und Angestellten der
Nationalbank auf unverbindlichen Vorschlag des Bankaus-
schusses und des Direktoriums durch den Bankrat fest-
gestellt.

Die Ausrichtung von Tantiemen ist iiberall ausge-
sehlossen.

VI. Mitwirkung und Aufsicht des Bundes bei der
Verwaltung der Bank.

Art. 62, Die durch Art. 39 der Bundesverfassung
dem Bunde ibertragene Mitwirkung und Aufsicht bei der
Verwaltung der Nationalbank vollzieht sich:

1. durch die vom Bundesrate zu wihlende Vertretung
in den Bankbehorden;

2. durch die dem Bundesrate vorbehaltene Genehmigung
der Reglemente, des Geschiftsberichtes und der Jahres-
rechnung ;

3. durch die Berichterstattung des Bundesrates an die

" Bundesversammlung;

4. durch die dem eidgendssischen Finanzdepartement
unterstellten speziellen Organe, deren Ernennung dem
Bundesrate ausschliefilich zukommt und deren Funk-
tionen durch das Gesetz iitber die Organisation des
eidgendssischen Finanzdepartements festgestellt werden.

VII. Strafbestimmungen.

Art. 63. Wer falsche Banknoten anfertigt, um sie als
echte zu verwenden, wird mit Zuchthaus bis zu zwanzig
Jahren bestraft,
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Art. 64. Wer echte Banknoten mit einem hohern
Wert bezeichnet, um sie mit diesem héhern Werte in Ver-
kehr zu bringen, wird mit Zuchthaus bis zu finf Jahren
oder mit Gefingnis nicht unter sechs Monaten bestraft.

Art. 65. Wer falsche oder verfialschte Banknoten
wissentlich als echt oder unverfilscht in Verkehr bringt,
wird mit Zuchthaus bis zu drei Jahren bestraft.

Wer falsche oder verfilschte Baoknoten als echte in
Empfang genommen hat und sie nach erkannter Unechtheit
wieder in Verkehr bringt, ist mit Gefingnis bis zu einem
Jahr oder mit Geldbufie bis zu 5000 Franken zu bestrafen.

Art. 66. Wer Stiche, Platten, Clichés oder andere
Formen, die zur Filschung oder Verfilschung von Bank-
noten bestimmt sind, anfertigt oder anschafft, wird mit
Zuchthaus bis zu funf Jahren oder mit Gefingnis nicht unter
sechs Monaten bestraft.

Art. 67. Wer den Banknoten #hnliche Drucksachen
oder Abbildungen zu Ankiindigungen, Reklamen oder Scher-
zen anfertigt oder verbreitet, wird mit Gefingnis bis zu drei
Monaten oder mit GeldbuBle bis zu Fr. 500 bestraft.

Art. 68, Falsche oder verfilschte Banknoten sind zu
vernichten, ebenso die zu deren Herstellung verwendeten
oder bestimmten Stiche, Platten, Clichés oder andere Formen,

Art. 69. Wer entgegen der Vorschrift des revidierten
Artikels 39 der Bundesverfassung Banknoten oder andere
gleichartige Geldzeichen ausgibt, wird mit Gefingnis bis
auf ein Jahr oder mit einer Geldbufie bestraft, welche dem
Funffachen des Nennwertes der unbefugt ausgegebenen
Schuldscheine gleichkommt, zum mindesten aber Fr. 5000
betrigt.
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Art. 70. Die in den Artikeln 63—69 dieses Gesetzes

angedrohten Strafen sind auch auf Handlungen anwendbar,
~welche auf fremdem Gebiete veribt werden. Im iibrigen

finden die allgemeinen Bestimmungen des Bundesgesetzes
itber das Bundesstrafrecht der schweizerischen Eidgenossen-
schaft Anwendung.

Die Beurteilung der Straffalle unterliegt der Bundes-
strafgerichtsbarkeit.

VIII. Dauer des Privilegiums der Nationalbank.

Art. 71. Die Dauer des Privilegiums der schweize-
rischen Nationalbank fir die Ausgabe von Banknoten ist
auf zwanzig Jahre festgesetzt. Auf den Ablauf dieser Zeit

‘kann dasselbe um weitere zehn Jahre verlingert werden,

und so fort von zehn zu zehn Jahren.

Fir den Fall, daf der Bund das Privilegium nicht
erneuern will, behilt er sich das Recht vor, nach voraus-
gegangener einjihriger Ankiindigung die Nationalbank mit
Aktiven und Passiven zu iibernehmen, auf Grund einer in
gegenseitigem Einverstindis oder im Streitfall durch Ent-
scheid des Bundesgerichts aufgestellten Bilanz.

Art. 72. Im Falle des Uberganges der Nationalbank
an den Bund verbleibt ein Dritteil des Liquidationsgewinnes,
sowie des Reservefonds, soweit letzterer nicht zur Deckung
von Verlusten in Anspruch genommen werden mufl, dem
Bund zu Handen der neuen Notenbank, der Rest wird nach
Mafigabe des Nominalbetrages auf die samtlichen Aktien

verteilt.

Art. 73. Die Entscheidung iber Erneuerung oder

Nicht-Erneverung des Privilegiums der Nationalbank, sowie

itber die eventuelle Ubernahme. derselben durch den' Bund
erfolgt auf dem Wege der Bundesgesetzgebung. -
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IX. Erledigung von Rechtsstreitigkeiten.

Art. 74. Das Bundesgericht beurteilt als einzige lnstanz:

a. alle aus der Notenemission entstehenden privatrecht-
lichen Streitigkeiten ;

b. Streitigkeiten zwischen Bund, Kantonen und iibrigen
Eigentiimern von Aktien der Nationalbank unter sich
oder mit der Nationalbank betreffend den Reingewinn
oder Liquidationsertrag;

c. Streitigkeiten betreffend Feststellung der Bilanz bei
Ubergang der Nationalbank an den Bund (Art. 71,
Alinea 2).

Fir die Behandlung und Beurteilung aller weitern
zivilrechtlichen Streitigkeiten gegen die Nationalbank finden
die bestehenden kantonalen und eidgendssischen Gesetze
Anwendung.

X. Ubergangsbestimmungen.

Art. 75. Nach Inkrafterklirung dieses Gesetzes wird
der Bundesrat die Kantone und die Emissionsbanken an-
fragen, in welchem Umfange sie an der Beschaffung des
Grundkapitals der Nationalbank gemifl Art. 5 teilnehmen
wollen.

Der Bundesrat wird den Zeitpunkt fur die Subskrip-
tion auf die den Privaten vorbehaltenen zwei Finftel des
Grundkapitals bestimmen,

Art. 76. Nach erfolgter Zeichnung des Grundkapitals
ernennt der Bundesrat gemif Art. 43 den Priisidenten und
Vizeprisidenten des Bankrates.

Nach geleisteter erster HEinzahlung auf das Grund-
kapital werden sodann die Aktiondre durch das eidgenos-
sische Finanzdepartement zur konstituierenden General-
versammlung einberufen, die durch den Chef dieses De-
‘partements, als Vertreter des Bundesrates, prisidiert wird
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und welche die ihr nach Art. 39, 41 und 43 zustehende
‘Wahl von fiinfzehn Mitgliedern des Bankrates vornimmt.

Art. 77. Sobald der Bundesrat seinerseits den Bank-
rat durch die Wahl von weitern dreiundzwanzig Mitgliedern
auf die vorgeschriebene Zahl von vierzig Mitgliedern er-
ginzt haben wird, ist dieser zur Bestellung des Bank-
ausschusses einzuberufen.

Art. 78. Der Bankausschuf hat seine Funktionen,
soweit moglich, sofort aufzunehmen. Insbesondere hat er
dem Bundesrat innert kirzester Frist Vorschlige fir die
Wahl der Mitglieder des Direktoriums zu unterbreiten.

Art. 79. Nach erfolgter Ernennung von mindestens
zwei Mitgliedern des Direktoriums hat der Bankrat, ge-
stitzt auf die von demselben vorgelegten und vom Bank-
ausschusse begutachteten Vorschlige, alle zur weitern
Organisation und zur Geschiftsersffoung erforderlichen
MaBinahmen zu treffen.

Mit Ausnahme der durch den Bundesrat einzufordernden
ersten Einzahluug sind die weitern Kapitaleinzahlungen auf
die gezeichneten Aktien durch den Bankrat, nach vorher
eingeholter Genehmigung durch den Bundesrat, anzuordnen.

Die wihrend der Organisationsperiode entstehenden
Ausgaben werden, unter Vorbebalt der Zuriickerstattung,
vorschulweise vom Bunde bestritten,

Art. 80. Die Nationalbank gilt mit der Eintragung
in das Handelsregister als konstituiert. Sie kann ihre Ge-
schifte beginnen, sobald

1. das Grundkapital zu wenigstens der Hilfte ein-
gezahlt ist;

2. die Zentralverwaltung und Zweiganstalten auf min-
destens vier schweizerischen Bankplitzen organisiert
sein werden.
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Auf diesen Zeitpunkt sind auch die weitern in diesem
Gesetze vorgesehenen Wahlen von Aufsichtsbehirden,
Beamten und Angestellten vorzunehmen,

Die erste Amtsdauer der bereits gewihlten Aufsichts-
behorden, Beamten und Angestellten, sowie der ubrigen
Organe der Nationalbank beginnt mit diesem Zeitpunkt.

Art. 81. Vom Tag der Inkrafterklirung dieses Ge-
setzes an ist der Bundesrat ermichtigt, alle Begehren um
Neu-Emigsionen oder um Vermehrung bisheriger Emissionen
von Banknoten auf Grundlage des Banknotengesetzes vom
8. Marz 1881 abzuweisen.

Art. 82. Der Ruckzug der Noten der bisherigen
Emissionsbanken hat vom Tage der Geschiftsersffoung der
Nationalbank an in lingstens drei Jahren in der Weise
zu geschehen, daf jede Emissionshank verpflichtet ist, mit
Ende eines jeden Vierteljahres mindestens ein Zwéolftel des
am Erdffnungstage der Nationalbank ausgewiesenen Nominal-
betrages der ihr bewilligten Notenemission zur Vernichtung
einzuliefern, einen allfilligen Fehlbetrag aber in bar ein-
zuzahlen.

Wenn jedoch der Betrag der im Laufe eines Viertel-
jahres von einer Emissionsbank eingelieferten Noten ein
Zwilftel ubersteigt, so wird der Uberschuss auf Rechnung
der folgenden Vierteljahre vorgetragen.

Die Einlieferung der zu vernichtenden Noten geschieht
an die vom Bunde zu bestellende Kontrollbehorde, die all-
fallige Einzahlung in bar an die Nationalbank.

Die Nationalbank wird den bisherigen Emissionsbhanken
die Liquidation ihres Notengeschiftes und den Ruckzug der
Banknoten durch Gewihrung von Vorschiissen auf Wert-
papiere nach Moglichkeit erleichtern.

Art. 83. Auf den letzten Finlieferungstermin hat jede
Emissionsbank der Nationalbank ein spezifiziertes Verzeichnis
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ihrer noch ausstehenden Noten einzureichen. Diese iiber-
nimmt fir sich und ihre eventuellen Rechtsnachfolger die
nachtrigliche Einlgsung noch wihrend eines Zeitraumes von
dreifiig Jahren, von diesem Termin an gerechnet. Nach
Ablauf dieser Frist verfillt der Gegenwert der nicht zur
Einlésung vorgewiesenen Noten dem eidgendssischen In-
validenfonds.

Gegeniiber Banken, welche den Gegenwert ihrer noch
ausstehenden Noten vor Ablauf des Endtermins einliefern,
itbernimmt die Nationalbank schon vom Tage dieser Ein-
lieferung an die unbedingte Verpflichtung zur Einlésung,

Art. 84. Soweit nicht diese Ubergangsbestimmungen
Abéindérungen des Bundesgesetzes iiber die Ausgabe und
die Einlésung von Banknoten vom 8. Mérz 1881 bedingen,
bleiben das letztere und die betreffenden Vollziehungs-
verordnungen und Reglemente fiir die Kontrollbehdrde und
fir die bisherigen Emissionsbanken solange in Wirksam-
keit, bis die letztern sich von allen ihren Verpflichtungen
gegeniiber den Noteninhabern befreit haben.

Art. 85. Die Nationalbank und ihre simtlichen Zweig-
anstalten werden wahrend der Rickzugsperiode die Noten
der bisherigen Emissionsbanken an Zahlung nehmen und
die Einlésung dieser Noten innert einer Frist von drei
- Tagen unentgeltlich vermitteln, solange diese Emissions-
banken ihre eigenen Noten pinktlich einlésen und der
Nationalbank Gegenrecht halten,

Art. 86. Der Bundesrat ist beauftragt, auf Grundlage

der Bestimmungen des Bundesgesetzes vom 17. Juni 1874,

betreffend die Volksabstimmung iiber Bundesgesetze und

' Bundesbeschliisse, die Bekanntmachung dieses Gesetzes 2

veranstalten und den Beginn der Wirksamkeit desselben
festzusetzen.

AN
7oy
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