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Botschaft

des

Bundesrates an die Bundesversammlung ftber die Aufnahme
von Anleihen fiir die Bundesverwaltung und die Bundesbahn-
verwaltung. '

(Vom 21. Februar 1936.)

Herr Prisident!
Hochgeehrte Herren!

Mit Bundesbeschluss vom 8. Mirz 1932 wurde der Bundesrat ermichtigt,
fiir die Jahre 1982, 1933, 1934 und 1985 Anleihen aufzunehmen, zur Konversion
talliger oder gekiindigter Anleihen, soweit sie nicht durch eigene Mittel zurtick-
bezahlt werden konnten. Diese Ermiichtigung wurde durch Bundesbeschluss
vom 22. Dezember 1938 fir die Jahre 1934 und 1935 ausgedehnt auf die Auf-
nahme neuer Anleihen, die den Zweck verfolgen, dem Bunde die fir seine Be-
diirfnisse notigen flissigen Mittel zu beschatfen.

- Wir haben die Ehre, Thnen Bericht iiber die in der abgelaufenen Legislatur-
periode aufgelegten Anleihen vorzulegen und Sie zu ersuchen, den Bundesrat
fir weitere vier Jahre zur Aufnahme von Anleihen zu erméachtigen.



Feste Anleihen des Bundes und der Bundesbahnen,
ausgegeben in den Jahren 1932—1935.

1933
8. bis 11, Mirz

24. November
bis 1. Dezember

Fr, 150,000,000

Anlethe 1933
Serie III
Fr. 75,000,000

Anleihe 1933
Fr. 165,000,000

+ 0,6% Stempel

3%
98.50
+ 0,60% Stempel

4
99.75
4 0,50% Stempel

sationgplan, der jihrlich

gleiche, bis und mit

1. April 1962 sich erstrek-

kende Annuititen um-
fasst

15. Dezember 1953 mit

Kiindigungsrecht seitens

des Bundes ab 15. De-
zember 1948

Bezeiehnung Zinsfuss und
Ausgabedatum und Betrag der Emissionspreis Riickzahlbar Zweck
Anleihe in %
k a. Fiir die Bundesverwaliung.
1832
29. Februar Anleihe 1932 315 Zur teilweizen Konversion bzw. Ruck-
bis 7. Mdrz Serie I 93.40 gzahlung der am 1.Apri! 1932 fillig
Hr. 150,000,000 |4 0,4,% Stempel gewordenen 49} Anlethe, 1922, wvon
Fr. 200,000,000.

14. bis 23. Mai | Anleihe 1932 314 mittels jahrlicher Aus- ||Zur Konversion bzw. Riickzahlung der
Serie 1I 95.40 losungen gemiisg Amorti- [lam 30. Juni 1932 fillig gewordenen

4149%, VI. Mobilisations-Anleihe, 1917,
vorr Fr. 100,000,000 und zur Konsolidie-
rung der schwebenden Schuld aus der
Restrickzahlung der 49 Anleihe 1322.

Zur teilweisen Konversion bzw. Riick-

zahlung der per 31. Mérz 1933 gekundig-

ten 41459, ITT, Mobilisationsanleike, 1915,
von Fr. 100,000,000,

Zum Zweck, den Inhabern von Obliga- i

tionen der 5149%, Dollaranleihe der Eid-

genosgenschaft von § 30,000,000 den

Umtausch in Schweizerfrankentitel auf
der Goldbasis zu ermdglichen.

Lze



Bezeichnung Zinsfess und
Avsgebedatum und Betrag der Emissionspreis Rickzahlbar Zwock
Anteihe in %
1 1934
20, bis Anleihe 1934 4 15. November 1946 mit | Zur Konsolidierung schwebender Schul-
26. Oktober | Fr. 100,000,000 98.65 Kundigungsrecht seitens | den und zur Deckung lavfender Be-
- 0,60% Stempel| des Bundes ab 15. No- diirfnisse.
vernber 1944
1935
Kassencheine 31, .
I F?ruflg Gg?llggﬂ 40 9"3.§em 1 30. Juni 1937 lZur Konversion bzw. Ritckzahlung der
20. bis 27. Juni A 1270 pe am 30. Juni 1935 fallig gewordenen
Kassenscheine ¢ 59% Anleihe, 1924 Fr. 80,000,060
l auf 6 Jahre 97.50 80. Juni 1941 l o AnloLLe, » vou T BRI
Fr. 70,000,000 {4 0,35:%, Stempel
b. Fiir die Bundesbahnverwaltung.
1832
14. bis SBB-Anleihe 314 mittels jéhrlicher Aus- | Zur Konsolidierung schwebender Schul-
21. September 1932 97.— los n gemdss Amorti- | den und zur Deckung laufender Be-
Fr. 125,000,000 |+ 0,5% Stempel] sationsplan, der 25 gleiche, diirfnisse.
vora 1. Oktober 1938 bis
und mit 1. Oktober 1962
sich erstreckende Annui-
taten umfasst
1933
12. bis 24. Juli | SBB-Anleihe 4 1. August 1943 mit Zur Konversion bzw. Riickzahlung der
1933 97.40 Kiindigungsrecht seitens | am 1. August 1933 fillig gewordenen
Fr. 150,000,000 |4 0,50% Sternpel] des Bundes ab 1. August | 4149 II. Elektrifikations-Anleihe, 1922,
1941 von Fr. 150,000,000.

14



Bezeichnung Zinsfuss und
Auspabedatum uad Betrag der Emissionspreis Ritgkzahibar Zweck
Anlethe in %
1934
5. bis SBB-Anlsihe 4 1. Marz 1949 mit Kiindi- | Zur Deckung laufender Bediirinisse.
16. Februar 1934 99.— gungsrecht seitens des
Fr. 100,000,000 [+ 0,4% Stempel} Bundes ab 1.Mirz 1946
1935
Februar SBB-Kassen- 314 15, Marz 1941
scheine auf 98.—
6 Jahre =+ 0,54% Stempel
Fr. 100,000,000 Yur Konversion bzw. Rickzahlung der
. . . I am 15. Mérz und 15. April 1935 fallig
b B e E?%’é%lelhe 931/%5 ﬁminléﬁggimﬁﬁ gewordenen 59 IV. und VI. Elektrifika-

Fr. 100,000,000

+ 0,50% Sternpel

sationsplan, der 25 gleiche,
vom 15, Marz 1336 bis und
mit 15, Marz 1960 sich
erstreckende Annuititen
umiasst

tions-Anleihen, 1924/25, von zusammen
Fr. 200,000,000,

638



330
Yeriinderung der Anleihensschuld
von Ende 1931 auf Ende 1935.
a. Bundesverwaltung.

Stand am 31.Dezember 1981 . . . . . . . . . . . ..

Vermehrung durch Neuaunfnahmen:

a. zu. Konversiongzwecken . . . . . Fr. 620,000,000
b. zur Beschaffung neuer Mittel. . . » 100,000,000
“Fr. 720,000,000
Verminderung:
a. durch Konversionen. . . . . . . Fr. 620,000,000
b. durch Auslosungen und sonstige Til-
guongen. . . . . . .. .. . .. » 57,780,000

Fr. 677,730,000

Nettovermehrung der festen Anleihen

Fr. 1,710,5685,000

» 4%,270,000

Stand auf 81. Dezember 1935

Fr. 1,752,855,000

b. Bundesbahnverwaltung.

Stand am 831, Dezember 1931 . . . . . . . . . . . ..
Vermehrung durch Neuaufnahmen:

a. zu XKonversionszwecken . . . . . Fr. 850,000,000
b, zur Beschaffung neuwer Mittel. . . » 225,000,000
gusammen Vermehring der festen An-
lethen . . . . . . .. ... ... Fr. 575,000,000
Verminderung :
a. dorch Konversionen. . . . . . . Fr. 350,000,000
b. durch Auslosungen und sonstige Til-
QUNZOTL. « « . & . o e e e e e » 142,966,000

Fr. 492,966,000

Nettovermehrung der festen Anleihen

Vermehrung der Schuld durch Abgabe von Depotscheinen
an die Pensions- und Hilfskasse fiir das Personal der
Bundesbahnen . . . . . . . . . . . . .. . o . .

T'r. 2,806,519,000

» 82,034,000

» 36,515,000

Stand auf 81. Dezember 1935

Fr. 2,925,068,000
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Die zur Zeichnung aufgelegten Anleithen wurden unter Fithrung der
Schweizerischen Nationalbank mit dem «Karlell Schweizerischer Banken»
und dem «Verband schweizerischer Kantonalbanken» abgeschlossen. Eine
"Ausnahme bilden die 8149%, Anleihe von 1988 und die 8% und 4%, Kassen-
scheine von 1935, die ohne Bankgarantie, aber unter Mithilfe der genannten
Bankengruppen begeben wurden.

Die den Banken zu vergiitende Kommission betrug bei den fest iber-
nommenen Agleihen durchwegs 1149, fir die Neuzeichnungen und 19, fir
die konvertierten Betrige. Fur die Mitwirkung bei der 8149, Anleihe 1938
und bei den Kassenscheinen von 1935 zahlte der Bund den Banken eine Ver-
mittlungskommission von 15 9%,.

Die Anleihen der Bundesverwaltung hatten in den Jahren 1982 bis 1934
vollen Erfolg. Sie wurden teilweise stark tberzeichnet. Dagegen war das
Zeichnungsergebnis bei den Geldaufnahmen der Bundesbabnen und auch bei
der Placierung von Kassenscheinen des Bundes im Jahre 1985 nicht befriedigend.
Bolrug der Solbstkostenzinsfuss fir die Marzausgabe 1988 3,,,%,. so stieg or
his zur jiingsten Kassenscheinemission von 1935 auf 4,,,% an. Trotz dieses
Ansteigens konnte der Solbsthostenzins aller Anleihen des Bundes seit Ende
1981 mit durchschnittlich 4,g¢ % durch Konversion hochverzinslicher Anleihen
auf 4,,, gesenkt werden.

Die Anleihensschuld der Bundesverwaltung hat sich seit Ende 1931 ver-
mehrt um Fr. 42,270,000 und diejenige der Bundeshahnen um Fr. 82,034,000.
Der Anleihensmarkt wurde somit settens des Bundos nur wenig beansprucht,
Es ist nun die Bestimmmung des neuen Finanzprogramms, die Defizite des
Bundeshaushaltes und der Bundesbahnen fiir 1936 und 1937 soweit zu beseitigen,
dass keine Vermmchrung der Sehulden und keine wesentliche Beanspruchung
des Kapitalmarktes fiir neues Geld notwendig wird. Wir haben in der Bot-
zchaft zum Finanzprogramm darauf hingewiesen, dass die Bundegverwaltung
tir dag Jahr 1936 noch einen ungedeckten Bedarf von 10,5 Millionen Franken
veranschlagt, wdhrend die Bundesbahnen unter Berucksichtigung des in
1935 ungedeckten Betrages 160,, Millionen Franken neue Mittel bendtigen.
Uberdies werden in den Jahren 1936 bis wnd mit 1989 nachstehende Anleihen
zur Rickzahlong fillig:

1. August 1936 . . . 59, Bundesbahnanlethe von 1925
(V. Elektrifikationsanleihe) . . . TFr. 175,000,000
80. Junt 1987. . . . 83%49% Kassascheinc des Bundes auf
2 Jahre von 1985 . . . . . . .
24, Dezember 1937 . 38149, Bundesbalnanleihe von 1932,
aufgenommen bei der Postver-
waltong. . . . . . . ... ..
15. Mai 1988 . . . . 4Y%, DBundesbahnanleihe von 1928,
(II1. Elektrifikationsanleihe). . .

=

10,000,000

5,000,000

=

120,000,000

=
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Ferner kann auf den _
17. Juli 1987 oder jeden spiitern Zinstermin die

: 59/, Anleihe des Bundes von 1925 von Fr. 140,000,000
zur Rickzahlung gekimndigt werden.

Die Falligkeiten der Jahre 1986 und 1937 werden mangels verfiigbarer
Mittel durch Konversionen gedeckt werden miissen. In welchem Masse die
im Jahre 1938 filligen 120 Millionen Franken oder Teile davon aus den laufenden
Einnahmen zuriickbezahlt werden kénnen, wird von den zukimnftigen Finanz-
massnahmen abhingen.

Der Erfolg einer Anleihensoperation wird :m1tbeqt1mmt von der Wahl
des richtigen Zeitpunktes, und diese Wahl setzt die Moglichkeit raschen Handelns-
voraus. Die Bundesversammlung hat daher jeweils zu Beginn einer Legislatur-
periode dem Bundesrat die Ermichtigung erteilt, unter gewissen Bedingungen
Anleihen fiir die Bundesverwaltung und die Bundesbahnen aufzunehmen,
Diese Ordnung hat sich in jeder Beziehung bewiihrt. Es diwfte daher gegeben
sein, die Frmichtigung zur Aufnahme von Anleihen unter den bisherigen Be-
dingungen auf die neue Legislaturperiode des Nationalrates, umfassend die
Jahre 1936, 1987, 1938 und 1989, zu erstrecken.

Wir haben die Ehre, Thnen den nachstehenden Beschlussesentwurf zur
Annahme zu empfehlen.

Genehmigen Sis, Herr Prisident, hochgeehrte Herren, die Versicherung
unserer vollkommenen Hochachtung,

Bern, den 21. Februar 1936.

Im Namen des schweiz. Bundesrates,
Der Bundesprisident:
Meyer.

Der Bundeskanzler:

G. Bovet.
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{Entwurf.)

Bundesbeschluss
iber

die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesverwaltung und

die Bundesbahnverwaltung.

Die Bundesversammlung
der schweizerischen Eidgenossenschaft,

nach Einsicht einer Botschaft des Bundesrates vom 21. Februar 1936,
beschliesst:

Art. 1.
Der Bundesrat wird fir die Jahre 1936 bis 1939 ermichtigt, Anleihen

aufzunehmen:

a.

zur Konversion der zur Riickzahlung filligen oder zur Riickzahlung
gokiindigten Anleihen, soweit sie nicht durch eigene Mittel zuriickbezahlt
werden konnen;

. zur Bestreitung von Ausgaben, die auf Gesetz oder auf Bundesbeschluss

beruhen, soweit sie nicht durch Einnahmen des Bundes gedeckt werden
kénnen.
Art. 2.

Dabei gind folgende Vorschriften zu beachten:

. die Schweizerische Nationalbank ist, wenn die Aufnahme von Anleihen be-

vorsteht, vom Bundesrate rechtzeitig itber die Lage des Geldmarktes und
uber die Anleihensbedingungen zu befragen. Bie ist sodann zur Mit-
wirkung bei den Unterhandlungen heranzuziehen oder, unter Vorbehalt
der Genehmigung des Bundesrates und im Falle von lit. ¢ unter Mit-
wirkung der Bundesbahnverwaltung, mit der Fihrung der Unterhand-
Iungen zu beauftragen;

. die Anleihen haben sich im Rahmen dor zur Zeit des Vertragsabschlusses

allgemein iiblichen Bedingungen zu bewegen und sind in Form von
Obligationen oder Kassenscheinen der Eidgenossenschaft bzw. der
Schweizerischen Bundesbahnen zu begeben ;

. die Aufnahme von Anleihen tiir die Bundesbahnverwaltung und die Fest-

setzung der Bedingungen fiir diese Anleihen erfolgten nach Anhérung oder
suf Antrag des Verwaltungsrates der Schweizerischen Bundesbahnen.

Art, 8.
Dieser Beschluss tritt, als nicht allgemein verbindlicher Natur, sofort in

Kraft.

——

Bundesblatt. 88, Jahrg., Bd. 1. 24
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