Verfiigung

betreffend Fusion der Aspida, fondation collective pour la réalisation
des mesures de prévoyance conformes a la LPP, Lausanne,

der Fondation collective LPP Vaudoise Assurances, Lausanne und
der BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt, Ziirich

I Sachverhalt

1 Die beteiligten Stiftungen
1.1 BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt (iibernehmende Stiftung)

Mit offentlicher Urkunde vom 18. November 1983 hat die Schweizerische Lebens-
versicherungs- und Rentenanstalt, Ziirich (Swiss Life) unter dem Namen «BVG-
Sammelstiftung der Rentenanstalt» (Sammelstiftung Rentenanstalt) eine Stiftung im
Sinne von Artikel 80 ff ZGB, Artikel 48 Absatz 2 BVG und Artikel 331 OR mit Sitz
in Ziirich errichtet. Am 15. Dezember 1983 wurde die Stiftung ins Handelsregister
des Kantons Ziirich eingetragen. Die Sammelstiftung Rentenanstalt ist eine im
Register fiir berufliche Vorsorge unter der Nummer C1.0020 eingetragene Vorsor-
geeinrichtung. Aufsichtsbehorde ist das Bundesamt fiir Sozialversicherungen (BSV).

1.2 Aspida, fondation collective pour la réalisation des mesures
de prévoyance conformes a la LPP (abgebende Stiftung)

Mit 6ffentlicher Urkunde vom 23. Februar 1984 hat die La Suisse Lebens-Versiche-
rungs-Gesellschaft (La Suisse) unter dem Namen «Aspida, fondation collective pour
la réalisation des mesures de prévoyance conformes a la LPP» (Sammelstiftung
Aspida) eine Stiftung im Sinne von Artikel 80 ff ZGB, Artikel 48 Absatz 2 BVG
und Artikel 331 OR mit Sitz in Lausanne errichtet. Am 25. April 1984 wurde die
Sammelstiftung Aspida ins Handelsregister des Kantons Waadt eingetragen. Seit der
Fusion der La Suisse mit Swiss Life am 23. November 2005 erfolgen Geschéftsfiih-
rung und versicherungsmissige Riickdeckung der Sammelstiftung Aspida durch die
Swiss Life. Die Sammelstiftung Aspida ist eine im Register fiir berufliche Vorsorge
unter der Nummer C1.0001 eingetragene Vorsorgeeinrichtung. Aufsichtsbehorde ist
das BSV.

1.3 Fondation collective LPP Vaudoise Assurances (abgebende Stiftung)

Mit offentlicher Urkunde vom 12. Juni 1984 hat die Vaudoise Leben, Versiche-
rungs-Gesellschaft unter dem Namen «Fondation collective LPP Vaudoise Assuran-
ces» (Sammelstiftung Vaudoise) eine Stiftung im Sinne von Artikel 80 ff ZGB,
Artikel 48 Absatz 2 BVG und Artikel 331 OR mit Sitz in Lausanne errichtet. Am
10. Juli 1984 wurde die Sammelstiftung Vaudoise ins Handelsregister des Kantons
Waadt eingetragen. Seit der Ubertragung des Kollektivleben-Portefeuilles von der
Vaudoise Leben auf Swiss Life per 1. Januar 2005 erfolgen Geschiftsfithrung und
versicherungsmassige Riickdeckung der Sammelstiftung Vaudoise durch die Swiss
Life. Die Sammelstiftung Vaudoise ist eine im Register fiir berufliche Vorsorge
unter der Nummer C1.0021 eingetragene Vorsorgeeinrichtung. Aufsichtsbehorde ist
das BSV.
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2 Zweck und Struktur der beteiligten Stiftungen

2.1 Die Stiftungen bezwecken die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und
seiner Ausfiihrungsbestimmungen fiir die Arbeitnehmenden der den Stiftungen
angeschlossenen Arbeitgeber sowie allenfalls fiir deren Angehdrige gegen die wirt-
schaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditdt. Die Stiftungen konnen iiber die
obligatorisch zu versichernden Leistungen hinaus Vorsorgeschutz gewihren.

2.2 Die Stiftungen sind klassische Sammelstiftungen, an die sich die Arbeitgeber
mittels Anschlussvertrag an die betreffende Stiftung anschliessen kdnnen. Fiir jeden
Anschlussvertrag wird ein Vorsorgewerk gebildet, das von einer paritétisch zusam-
mengesetzten Vorsorgekommission gefiihrt wird. Fiir jedes Vorsorgewerk wird
getrennt Rechnung mit je eigenen Konten gefiihrt. Mit Ausnahme des Stiftungs-
kapitals von total 45 008 Franken bestehen keine gemeinsamen Vermogensteile.

2.3 Fiir die Destinatére sind die versicherten Leistungen im Vorsorgereglement des
betreffenden Vorsorgewerks festgehalten. Alle Leistungen inklusive die Anlage-
risiken sind gesamthaft bei Swiss Life versicherungsmissig riickgedeckt. Diese
Riickdeckung erfolgt im Rahmen eines Kollektiv-Lebensversicherungsvertrags, den
die betreffende Stiftung pro Vorsorgewerk mit Swiss Life abschliesst. Bei der Uber-
schusszuteilung von Swiss Life werden die Vorsorgewerke wie Vorsorgeeinrichtun-
gen behandelt, unabhéngig von der betreffenden Stiftung.

3 Fusionsbeschliisse

3.1 Gestiitzt auf die Beschliisse vom 5. Oktober 2007 (Sammelstiftung Renten-
anstalt), 19. Oktober 2007 (Sammelstiftung Aspida) und 23. Oktober 2007 (Sam-
melstiftung Vaudoise) der betreffenden Stiftungsrite wurde die Swiss Life beauf-
tragt, die Zusammenfiihrung der drei Stiftungen im Sinne des Bundesgesetzes iiber
Fusion, Spaltung, Umwandlung und Vermogensiibertragung (FusG) vorzubereiten,
die erforderlichen Unterlagen auszuarbeiten und den Stiftungsriten zur Genehmi-
gung zu unterbreiten.

3.2 Mit ihren Beschliissen vom 15. Mai, 22. Mai und 23. Mai 2008 genehmigten die
Stiftungsrite der Sammelstiftungen Rentenanstalt, Vaudoise und Aspida die
Fusionsbilanz, den Fusionsvertrag, den Fusionsbericht, die Fusion sowie — nach
Ablauf eines 30-tdgigen Einsichtsrechts zugunsten der Destinatéire der betroffenen
Stiftungen — den Antrag auf Genehmigung der Fusion beim BSV. Beschlossen
wurde ferner die Namensidnderung der iibernechmenden BVG-Sammelstiftung der
Rentenanstalt in «kBVG-Sammelstiftung Swiss Life».

4 Fusionsvertrag

4.1 Der Fusionsvertrag wurde am 15. Mai, 22. Mai und 23. Mai 2008 von den drei
Parteien unterzeichnet.

4.2 Zum Vertragsinhalt:

Sédmtliche in der Bilanz per 31. Dezember 2007 ausgewiesenen Aktiven und
Passiven der Sammelstiftung Aspida im Wert von 108 917 364 Franken und der
Sammelstiftung Vaudoise im Wert von 161 347 593 Franken sowie deren Ansprii-
che auf das Deckungskapital im Rahmen der Kollektiv-Lebensversicherungsvertrége
mit Swiss Life im Wert von 1 578 200 000 Franken resp. 1 789 700 000 Franken
werden auf die Sammelstiftung Rentenanstalt tibertragen.
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Die Stiftungsrite der an der Fusion beteiligten Stiftungen haben der Fusion zuge-
stimmt.

Massgebender Stichtag fiir die Fusion ist der 1. Januar 2008, sémtliche Handlungen
der Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise gelten ab diesem Zeitpunkt als im
Namen und fiir Rechnung der Sammelstiftung Rentenanstalt vorgenommen.

Die Bilanzen der drei Stiftungen wurden nach identischen Methoden und Grundsit-
zen erstellt. Die Werte werden von den Revisionsstellen gepriift werden. Sie werden
in ihren Berichten bestitigen, dass die Bilanzen nach den gleichen Grundsétzen
erstellt wurden und mit den gesetzlichen Bestimmungen {ibereinstimmen.

Die drei Stiftungen halten fest, dass die Fusion unter dem Vorbehalt der Genehmi-
gung durch das BSV steht und mit der Eintragung im Handelsregister rechtswirksam
wird.

Die Sammelstiftung Rentenanstalt bestitigt die Ubernahme simtlicher Verpflichtun-
gen der Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise gegeniiber deren Destinatéren. Fiir
samtliche Destinatire gilt weiterhin das per 31. Dezember 2007 giiltige Vorsor-
gereglement. Die Rechte und Anspriiche der Destinatire werden vollumfinglich
gewahrt und bestehen nach der Fusion unverandert weiter.

Als Stiftungsrat verbleibt der Stiftungsrat der Sammelstiftung Rentenanstalt als
ibernehmende Stiftung. Sitz der Stiftung ist Ziirich.

In Anwendung von Artikel 92 FusG werden der anerkannte Experte fiir berufliche
Vorsorge, Dr. Christian Wagner, Basel und die Revisionsstelle, Pricewaterhouse-
Coopers AG, Ziirich den Fusionsvertrags priifen und in einem Bericht darlegen, dass
die Rechte und Anspriiche der Destinatére gewahrt sind.

Die Stiftungen werden ihre Versicherten {iber die Fusion orientieren und ihnen die
Moglichkeit bieten, wihrend 30 Tagen Einsicht zu nehmen in den Fusionsvertrag
und in den Fusionsbericht, in die Fusionsbilanz und in die Berichte des Experten und
der Revisionsstelle.

Da die Stiftungen keine Arbeitnehmenden beschéftigen, ist mit der Fusion keine
Ubertragung von Arbeitsverhéltnissen verbunden.

Die Léschung der Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise im Handelsregister wird
vom BSV beantragt, nach Eintritt der Rechtskraft der Fusionsverfiigung.

Die Kosten der Fusion werden von der Swiss Life getragen.

Die Unterzeichnung des Fusionsvertrags bedeutet gleichzeitig die Genehmigung der
Fusionsbilanz, die Zustimmung zur Fusion zwischen den Sammelstiftungen Renten-
anstalt, Aspida und Vaudoise sowie die Verabschiedung des Fusionsberichts nach
Artikel 91 FusG.

5 Information

5.1 Mit Schreiben vom 28. Mai 2008 wurden die den Stiftungen angeschlossenen
Arbeitgeber iiber die verschiedenen Aspekte der Fusion informiert (Einsichtsrecht
in die Fusionsunterlagen, Ort und Dauer des Einsichtsrechts, weitere Verfahrens-
schritte, Grund der Fusion, Situation der Versicherten nach der Fusion, Regelung der
Uberschusszuteilung). Die Stiftungen beauftragten die Arbeitgeber, das Informa-
tionsschreiben an die Mitglieder der Vorsorgekommission und an die Arbeitneh-
menden weiterzuleiten.
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5.2 Die Information iiber die Fusion erfolgte zudem mit Inseraten vom 28. Mai
2008 in der «Neuen Ziircher Zeitung», in «Le Tempsy», im «Corriere del Ticinoy, in
«Finanz und Wirtschaft» sowie im Schweizerischen Handelsamtsblatt.

5.3 Das Einsichtsrecht dauerte vom 1. bis zum 30. Juni 2008 am Sitz der Sammel-
stiftungen Aspida und Vaudoise in Lausanne und der Sammelstiftung Rentenanstalt
in Ziirich. Die Fusionsdokumente wurden zudem im Internet veroffentlicht.

6 Antrag an die Aufsichtsbehorde

Mit Schreiben vom 18. Juli 2008 beantragte die Swiss Life als Geschéftsfithrerin der
beteiligten Stiftungen beim BSV die Genehmigung der Fusion, unter Zustellung der
Fusionsunterlagen.

II Erwigungen

1 Voraussetzungen

1.1 Die Stiftungen bezwecken mit der Fusion die Vereinfachung der organisatori-
schen Strukturen, durch die Reduktion der Anzahl der Stiftungen von drei auf eine
Stiftung soll die Komplexitit fiir Verwaltung und IT-Systeme abnehmen.

Nach Artikel 88 FusG konnen Vorsorgeeinrichtungen miteinander fusionieren. Die
Fusion ist nur zuldssig, wenn der Vorsorgezweck und die Rechte und Anspriiche der
Versicherten gewahrt bleiben.

Nach Artikel 95 FusG beantragen die obersten Leitungsorgane der Vorsorgeeinrich-
tungen bei der zustidndigen Aufsichtsbehorde die Genehmigung der Fusion. Zustén-
dig ist die Aufsichtsbehorde der iibertragenden Vorsorgeeinrichtung. Die Aufsichts-
behorde priift, ob die Voraussetzungen einer Fusion gegeben sind, und erlésst eine
Verfligung.

1.2 Formell

Artikel 89 FusG / Bilanz: Die vorliegende Bilanz, erstellt am 15. April 2008, weist
einerseits die Daten von allen drei Stiftungen per 31. Dezember 2007 auf (Anzahl
Anschlussvertridge, Deckungskapital Aktive und Rentenbeziiger, BVG-Altersgut-
haben, Freie Mittel, Sondermassnahmen, Uberschuss, Arbeitgeber-Beitragsreserve,
Stiftungskapital, Forderungen gegeniiber Swiss Life, Forderungen gegeniiber
Vorsorgewerken, Vermodgensanlagen), andererseits das jeweilige Fusionstotal per
1. Januar 2008.

Artikel 90 FusG / Fusionsvertrag: Der vorliegende Fusionsvertrag wurde von den
Prisidenten und Vizeprasidenten der Stiftungsrite am 15., 22. und 23. Mai 2008
unterzeichnet. Er enthilt sémtliche gesetzlich vorgeschriebenen Angaben.

Artikel 91 FusG / Fusionsbericht: Die Verabschiedung des vorliegenden Fusionsbe-
richts erfolgte durch die Prisidenten und Vizeprisidenten der Stiftungsréite mittels
Unterzeichnung des Fusionsvertrags. Der Bericht enthilt sémtliche gesetzlich vorge-
schriebenen Angaben.

Artikel 92 FusG / Priifung des Fusionsvertrags: Als Revisionsstelle hat die Price-
waterhouseCoopers AG, Zirich die Unterlagen gepriift, in ihrem Bericht vom
30. Mai 2008 hat sie bestétigt, dass die Rechte und Anspriiche der Versicherten der
an der Fusion beteiligten Stiftungen gewahrt bleiben und dass die Bilanzen der
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beteiligten Stiftungen nach identischen Methoden und Grundsédtzen erstellt wurden.
Als Experte fiir die berufliche Vorsorge hat Dr. Christian Wagner, Basel im Bericht
vom 5. Mai 2008 die Wahrung der Rechte und Anspriiche der Destinatére der an der
Fusion beteiligten Stiftungen bestétigt.

Artikel 93 FusG / Informationspflicht und Einsichtsrecht: Vorliegend haben die
beteiligten Stiftungen die Versicherten iiber die angeschlossenen Arbeitgeber sowie
mittels Inseraten in drei Schweizer Tageszeitungen in den drei Sprachregionen, in
einem Fachblatt und im offiziellen Handelsamtsblatt {iber die Fusion informiert und
sie auf das Einsichtsrecht hingewiesen, das Einsichtsrecht in die Fusionsunterlagen
wurde am Sitz der beteiligten Stiftungen und mittels Publizierung im Internet
gewihrt.

Artikel 94 FusG / Fusionsbeschluss: Die Stiftungsratsbeschliisse wurden an den
Sitzungen der Stiftungsrite vom 15. Mai (Sammelstiftung Rentenanstalt), 22. Mai
(Sammelstiftung Vaudoise) und 23. Mai 2008 (Sammelstiftung Aspida) gefasst.

1.3 Materiell

Durch die Fusion werden sédmtliche Aktiven und Passiven der Sammelstiftungen
Aspida und Vaudoise durch Universalsukzession auf die Sammelstiftung Rentenan-
stalt libertragen. Die Anschluss- und Kollektiv-Lebensversicherungsvertrage der
Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise werden nach der Fusion von der {iberneh-
menden Sammelstiftung Rentenantalt unverdndert weitergefiihrt. Die Deckung der
Risiken durch Swiss Life wird nicht beriihrt. Sdmtliche Rechte und Pflichten der
Destinatdre bleiben im Rahmen der Fusion vollstindig erhalten.

Die Destinatire bleiben fiir die gleichen Leistungen mit dem gleichen Reglement
versichert wie vor der Fusion.

Beziiglich Uberschusszuteilung bewirkt die Fusion keine Anderung fiir die Vor-
sorgewerke, da sie wie bis anhin wie einzelne Vorsorgeeinrichtungen behandelt
werden.

1.4

Die Voraussetzungen filir die Fusion von Vorsorgeeinrichtungen sind in formeller
wie in materieller Hinsicht erfiillt.

2 Gliubiger- und Arbeitnehmerschutz

2.1 In ihrem Schreiben vom 14. Mai 2008 bestitigt die Revisionsstelle, dass gemiss
ihrer Beurteilung keine Forderungen bekannt oder zu erwarten sind, zu deren
Befriedigung das freie Vermdgen der beteiligten Stiftungen nicht ausreicht. Die
Revisionsstelle stiitzt sich dabei auf ihre Priifung der Jahresrechnung 2007 im Sinne
von Artikel 53 BVG und auf die Bestitigung der Swiss Life vom 7. Mai 2008,
wonach allfdllige gegeniiber den iibergebenden Stiftungen bestehende Forderungen
von Gléubigerinnen und Gléubigern, zu deren Befriedigung das freie Vermdgen der
beteiligten Stiftungen nicht ausreicht, von Swiss Life iibernommen und beglichen
werden. In Anwendung von Artikel 96 Absatz 2 FusG kann somit auf einen Schul-
denruf verzichtet werden.

2.2 Die drei beteiligten Stiftungen beschiftigen keine Arbeitnehmenden, weshalb
mit der Fusion keine Ubertragung von Arbeitsverhéltnissen verbunden ist.
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3 Eintrag der Fusion im Handelsregister

3.1 Nach Eintritt der Rechtskraft der zustimmenden Fusionsverfiigung meldet die
Aufsichtsbehorde die Fusion zur Eintragung in das Handelsregister an (Art. 95
Abs. 4 FusG, Art. 142 HRegV). Die iibertragenden Vorsorgeeinrichtungen werden
gleichzeitig mit Eintragung der Fusion aufgelost und im Handelsregister geldscht.
Die Eintragung der Fusion ins Tagebuch muss bei allen beteiligten Vorsorgeeinrich-
tungen am gleichen Tag erfolgen.

3.2 Mit Eintragung in das Handelsregister wird die Fusion rechtswirksam (Art. 95
Abs. 5 FusG). Die iibernehmende Stiftung erwirbt samtliche Aktiven und Passiven
der iibertragenden Stiftungen durch Universalsukzession im Zeitpunkt der Eintra-
gung im Handelsregister (Art. 22 FusG). Mit Eintragung der Fusion in das Handels-
register werden die Aktiven und Passiven der Sammelstiftungen Aspida und Vau-
doise von Gesetzes wegen mittels Universalsukzession auf die Sammelstiftung
Rentenanstalt iibergehen.

3.3 Im Verhéltnis unter den Parteien ist es mdoglich, einen anderen Zeitpunkt als
Stichtag zu wihlen; dies namentlich aus Griinden der Rechnungslegung oder aus
Steuergriinden. Die Stiftungen haben einen in der Vergangenheit liegenden Zeit-
punkt als Stichtag fiir die Vermdgensiibertragung festgelegt und dafiir den 1. Januar
2008 bestimmt. Dieser Termin entfaltet jedoch nur im Innenverhiltnis seine
Wirkung (vgl. Watter/Vogt/Tschini/Daeniker, Basler Kommentar zum Fusions-
gesetz, 1. Auflage, Basel/Genf/Miinchen, 2005).

3.4 Mit der Eintragung der Fusion im Handelsregister wird die Gesamtheit der
Aktiven und Passiven der iibertragenden Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise
von Gesetzes wegen und uno actu auf die libernehmende Sammelstiftung Renten-
anstalt iibertragen (Art. 22 FusG, s. 0.). Demgemaiss verfiigen die beiden iibertra-
genden Sammelstiftungen Aspida und Vaudoise iiber kein Vermogen mehr, womit
letztlich ihr Zweck unerreichbar geworden ist. Die Authebung der Sammelstiftungen
Aspida und Vaudoise erfolgt somit von Gesetzes wegen, die Loschung im Handels-
register kann erfolgen (Art. 88 ZGB, Art. 97 HregV).

I

Aufgrund der dargelegten Sach- und Rechtslage und gestiitzt auf Artikel 80 ff. ZGB,
Artikel 61 BVG, Artikel 95 FusG sowie in Anwendung von Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe i VGBV wird

verfiigt:

1. Die Fusion der BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt als iibernechmende
Stiftung mit der Aspida, fondation collective pour la réalisation des mesures
de prévoyance conformes a la LPP und der Fondation collective LPP Vau-
doise Assurances als abgebende Stiftungen wird genehmigt.

2. Es wird festgestellt, dass die Aspida, fondation collective pour la réalisation
des mesures de prévoyance conformes a la LPP und die Fondation collective
LPP Vaudoise Assurances nach Eintritt der Rechtskraft der vorliegenden
Verfligung und mit dem Eintrag der Fusion im Handelsregister aufgehoben
sind.
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Die Aspida, fondation collective pour la réalisation des mesures de prévoy-
ance conformes a la LPP mit der Registernummer C1.0001 und die Fonda-
tion collective LPP Vaudoise Assurances mit der Registernummer C1.0021
werden nach Eintritt der Rechtskraft der Fusion (Eintrag im Handelsregister)
aus dem Register fiir die berufliche Vorsorge des Bundesamtes fiir Sozial-
versicherungen gestrichen.

Das zustindige Handelsregisteramt wird eingeladen, die notwendigen Ande-
rungen nach Eintritt der Rechtskraft dieser Verfligung vorzunehmen.

Die Kosten fiir die Priifung und Genehmigung der Fusion betragen 8000
Franken, welche der BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt als {iberneh-
mender Vorsorgeeinrichtung in Rechnung gestellt werden. Die Rechnung
erfolgt mit separater Post.

Die Namensinderung der iibernechmenden BVG-Sammelstiftung der Ren-
tenanstalt in «BVG-Sammelstiftung Swiss Life» erfolgt im Rahmen einer
Urkundenénderung in einem separaten Verfahren.

Zu erdffnen (eingeschrieben):

—  BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt, General-Guisan-Quai 40,
Postfach, 8022 Ziirich

—  Aspida, fondation collective pour la réalisation des mesures de
prévoyance conformes a la LPP, Avenue Gabriel-de-Rumine 13,
1005 Lausanne

—  Fondation collective LPP Vaudoise Assurances, Avenue de Cour 41,
1007 Lausanne
Mitteilung an (erfolgt durch das BSV nach Eintritt der Rechtskraft):

—  Handelsregisteramt des Kantons Ziirich, Bleicherweg 5, Postfach,
8022 Ziirich

—  Sicherheitsfonds BVG, Geschéftsstelle, Belpstrasse 23, Postfach 5032,
3001 Bern
Verbffentlichung in:

—  Schweizerisches Handelsamtsblatt (SHAB), Anmeldung durch die
BVG-Sammelstiftung der Rentenanstalt

—  Bundesblatt, Anmeldung durch das BSV

Rechtsmittelbelehrung

Gegen diese Verfiigung kann geméss Artikel 50 VwVG innert 30 Tagen seit Eroft-
nung Beschwerde beim Bundesverwaltungsgericht, Postfach, 3000 Bern 14 erhoben
werden (Art. 48 Abs. 1 VWVG, Art. 74 BVG)

16. September 2008 Bundesamt fiir Sozialversicherungen BSV

Aufsicht Berufliche Vorsorge
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