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Erscheint wlchentlich. Prels 20 Franken im Johr, 10 Franken im Huolbjahr, zuzilglich
Nachnahime- and Postbestelinngsgebilhr,
Einrilcknngsgebilhr, 50 Rappen die Petitzeile oder deren Raum. — Inserafe franko an
Stémpfli & Cie. in Bern.

—
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2776 . Botschaft
' des

Bundesrates an die Bundesversammlung betreffend die Aufnahme
von Anleihen fir die Bundesverwaltung und die Bundes-
bahnverwaltung.

(Vom 11. Dezember 1931.)

Herr Prisident!
Hochgeehrte Herren!

Mit Bundesbeschluss vom 18. Dezember 1920%) wurde der Bundesrat
ermichtigt, fir die Jabhre 1921 und 1922 unter Beobachtung besonderer Vor-
schriften Anleihen fir div Bundesverwaltung und die Bundesbahnverwaltung
auafzunehmen. Diese Ermichtigung wurde mit Bundesbeschliissen vom 21. De-
zember 1922%%), 23, Dezember 1925%%*) und 15. Mérz 1929t) um je drei Jahre
verlingert, letztmals bis 81. Dezember 1931.

Wir haben die Ehre, Thnen Bericht tiber die in den Jahren 1929, 1980 und
1931 aufgelegten Anlethen vorzulegen und gleichzeitig um Erneuerung der
FErmiachtigung zur Aufnahnie von Anleihen unter den von Ihnen festgesetzten
Bedingungen einzukommen,

1. Der Bundesrat hat, gestiitzt auf die ihm durch Bundesbeschluss vom

15.Marz 1929 erteilte Ermachtigung, in den Jahren 1929, 1980 und 1981
folgende Anleihen aunfgenommen :

*) Siehe Gesetzsammlung, Bd. 36, 8. 883.

*+) Biehe Gesetzsammlung, Bd. 38, 8. 605,
© *+%) Giche Gesetzeammlung, Bd. 42, S. 3.

%) Siehe Gesetzsammlung, Bd. 45, 8. 72.

Bundesblatt. 83. Jahrg. Bd. IL 61
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a. fiir die Bundesverwaltung.

. Uhertrag

200,000,000{. .

—
Aus- | Bezeich- |Zins- Emissions-
gabe- | nung der |fuss| betrag preis Riickzahlbar Zwesk -
datum | Anleihe |in %0 Fr. .
1930
26. Anleihe |45 |250,000,000f 98.90 | 1, Mérz 1948 mit | Zur teilweisen Kon-
Febr, } 1930 ' Kindigungsrecht | version bzw. Riick-
bis 7. : geitens des Bun- | zahlung der am 1.
Mirz des ab 1. Mirz | Sept. 1930 fallig
1942 gewordenen 5%% (I}
Anleihe v. 1922 von
. Fr. 300,000,000.
8,-11. | Anleihe | 4 [150,000,000] 98.50 ] 1. Sept. 1950 mit | Zur Konversion A
Sept. 1930 Kimdigungsrecht | bzw. Riickzahlung
seitens des Bun- | deraufl. Marz1931
% des ab 1. Sepl.| gekindigten 5 9
1945 VIII. Mob.-Anleihs ||.
von 1917 von
J Pr. 150,000,000.
1931 i
9.-18. | Anleihe | 4 |200,000,000] 100 | 30.8ept.1956 mit | Zur Konversion
Sept. | 1931 Kindigungsrecht | bzw. Riickzahlung
seitend des Bun- | . der am 15. Dez,
| des ab 30. Sept. 1931 tilligen 5 %1
1946 Anleihe von 1923
v. Fr.100,000,000|
b, der auf 31. Dez.
1931 gekiindigten
4149, VII. Mob.-
Anjeihe von 1917 ||
Fusammen fir dio ¥ Fr.100,000,000
Bundesverwaltung .. 600,000,000
" b. tiir die Bundeshahnverwaltung.
1931 .
16.-25.4 SBB 4 1200,000.000]99.75 | 15. Apr. 1951 mit | Zur teilweisen Kon-
Miérz | Anleihe Kimdigungsrecht | version bzw, Riick-
1931 seitens des Bun- | zahlung der am 15.
(Mirz- des ab 15. April | Juli 1931 fallig ge-
ausgahe) 1946 wordenen 69, L
FElektr. Anleihe der
SBB von 1921 von

Fr. 210,000,000.
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e ——————
Bezeich- |Zins- Emissions- :
gabe- | nung der | fuss belrag preis Rilckzahlbar
Anleihe [in °/o Tr. %

Ubertrag |200,000,000 o o ) o
21.-26,| SBB- 4 |150,000,000]-99.50 | 15. Apr. 1951 mit | Zur Konsolidierung
Nov. | Anleihe Kiindigungsrecht | der schwebenden

1981 seitens deg Bun- Schulden.
(Nov.- des ab 15. April
Ausgabe) 1946
Vermehrung  der
Schulden gegen Ab-
gabe von Depot-
scheinen  (Pensions-
und ITilfskasse) 107,000,000
Zusarnmen fir die
Bundesbahnverwal-
tung............... 457,000,000

2. In den namlichen Jahren wurden ganz oder teilweige nachstehende

festen Anleihen zuriickbezahlt oder konverhert

a. fiir die Bundesverwaltung.
Am 1. August 1929, Rickzahlung der filligen 5149,
Amerikaanleihe von 1919 . . . . . . . . . . o ..

Am 1. September 1930, Ruckzahlung der falligen 5149, An-
leihe von 1922

Am 1. Marz 1981, Rickzahlung der gekindeten 5%, VIII.

" Mobilisations-Anleihe von 1917
Am 1. Januar 1981, Rickzahlung der gekimdeten 8%, Ame-
. rikaanleihe von 1920
Am 15. Dezember 1981, Riickzahlung der falligen 5%, Aa-

leihe von 1923
Am 81, Dezember 1931, Ruckzahlung der gekiindeten

4149, VII Mobilisationsanleihe von 1917
Riickzahlung infolge Auslosungen . . . . . . . .. ..

Rickkéufe im Jahre 1980 von Titeln der 89, Amerika-
anleihe von 1920

Verminderung der festen Anlethen bei der Bundesver-
waltung u.

94,350,000
300,000,000
150,006,000

79,800,000
100,060,000

100,000,000
94,068,000

28,500,000

876,718,000,
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: b. fiir die Bundesbahnverwaliung.
Am 15. Juli 1931, Riickzahlung der filligen 69, I. Elek-

trifikationsanlethe von 1921 . . . . . . . . . . . . Fr. 210,000,000
Am 31. Dezember 1981, Riickzahlung der filligen 415%

S.B.B.-Anleihe von 1926 . . . . . . . . . . . .. » 49,000,000
Durch Auslosungen und Rockzahlungen . . . . . . . . - 38,255,000
Verminderung der festen Anleihen der Bundesbahnver-
cwalbung um L oL L L L Lo Lo Fr. 290,255,000

8. Die festen Anleihen haben sich in den Jahren 1929, 1980 und 1931
wie folgt verindert:

a. Fiir die Bundesverwaltung.

8tand der festen Anleihen am 81. Dezember 1928 . . . Fr. 1,987,308,000
Vermehrung durch Neuwaufnahmen um Fr. 600,000,000 .
Verminderung durch Rickzahlungen um » 876,718,000

Nettovermmderung um  » 276,718,000
Stand der festen Anlelhen auf Ende 1981 . . . . . . . Fr. 1,710,585,000

b. Fiir die Bundesbahnverwaltung.

Stand der festen Anleihen am 81. Dezember 1928. . . . Fr. 2,683,255,000
Vermehrung duwrch Neuaufnahmen um Fr. 457,000,000
Verminderung durch Rackzahlungen um  » 290,255,000

Vermehrung der festen Schulden um . . . . . . » 166,745,000
Stand der festeu Anlethen auf Ende 1981 . . .. . . . . Fr. 2,850,000,000

" 4. Alle zur Zeichnung aufgelegten offentlichen Anleihen wurden unter
Tithrung der Schweizerischen Nationalbank mit dem «Kartell Schweizeri-
scher Banken» und dem «Verband schweizerischer Kantonalbanken» abge-
schlossen und hatten vollen Frfolg. Sie wurden durchweg stark iiberzeichnet,
was als erfrouliches Zeichen der Kreditwiirdigkeit. des Bundes gewertet werden
darf. Die den Bankengruppen vergitete Kommission betrug wie tiblich 1%,
fir konvertierte Betrige und 1149, fiix Neuzeichnungen.

Wihrend fiir die Ende Februar/Anfang Mirz 1980 zur Konversion der
514 % Anleihe von 1922 aufgelegte Anleihe von 1980 noch der 4159, Zinssatz
bewilligt werden musste, konnten die vier éibrigen zur Zeichnung aufgelegten
Anlethen zum BSatz von 4 9, abgeschlossen werden, wodurch dle Zinsfuss-
verhaltnisse allgemein giinstig beeinflusst wurden. -
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Durch Riickzahlungen und Konversionen konnte in der abgelaufenen
dreijahrigen Periode eine jahrliche Zinsersparnis von rund 25 Millionen Franken
erzielt und der Durchschmittezinssatz von 5,5, % Ende 1928 auf 4,4 %, Ende
1981 gesenkt werden. .

5. Sofern nicht unerwartete Ereignisse eintreter, die das mit ausseror-
dentlichen Anstrengungen hergestellte Budgetgleichgewicht stoten, wird die
Bundesverwaltung auch fir die nichsten vier Jahre ohne Aufnahme neuer
Anleiben auskommen. Dagegen wird von den zur Rickzablung fallig werdenden
Anleihen voraussichtlich der grossere Tesl konvertiert werden miissen.

6. In den Jahren 1932, 1988, 1984 und 1935 werden nachstehende An-
leihen zur Riickzablung fallig: '
am 1. April 1982 die 4%, eidgenossische Anlethe von 1922 mit Fr. 200,000,000
am 30. Juni 1932 die 414 %, VI. Mobilisationsanleihe von

1917 . . . . . Lo oo » » 100,000,000
am 1. April 1984 die 519, Amerikaanleihe von 1924
mit 30 Millionen $ oder. . . . . . . . . . . .. » 168,000,000
am 24. Dezember 1982 die 59, 8.B.B.-Anlejhe von
1927 . . . . L e e e e e ».o» 5,000,000
am 31. Dezember 1982 die 8149, 8. B. B.-Anleihe von
1928, . . . . oo oL Lo » » 75,000,000
am 1. August 1933 - die 419, 8.B.B.-2. Elektrifika-
tions-Anleilie von 1922 . . . . . . . . . . . .. » » 150,000,000
am 15. Marz 1985 die 59, 8. B. B.-6. Elektrifikations-
Anlethe von 1925 . . . . . . . . . . . . . ... » » 50,000,000
am 15. April 1985 die 5% . B. B.-4. Elektrifikations-
Anlethe von 1925 . . . . . . . . ... ... .. » » 150,000,000
am 80. Juni 1985 die 59, ecidgendesische Anleihe von
1924 . . . . L Lo L Lo L e oo ~» » 80,000,000
' Zusammen Fr. 978,000,000

7. Wihrend die Bundesverwaltung in der Lage sein wird, neben den
ordentlichen Auslosungen im Betrage von Fr. 28,682,000, von den in den
Jahren 1982—1935 zur Riickzahlung fillig werdenden 548 Millionen Franken
ansehnliche Betrige aus eigenen Mitteln zuriickzuzahlen, wird die Bundes-
bahnverwaltung ihre Auslosungen und Riickzahlungen konvertioren und einen
Teil der schwebenden Schulden durch neue Anleihen konsolidieren miussen,

8. Mehr denn je hangt der Erfolg einer Anleihensoperation von der Wahl
des richtigen Zeitpunktes und der Moglichkeit raschen Handelns ab.

Die bisherige Ordnung hat sich in jeder Beziehung gut hewahrt; es emp-
fiehlt sich daher, die Erméchtigung zur Aufnahme von Anleihen fir die neue
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Liegislaturperiode des Nationalrates, umfassend die Jahre 1982—1935, unter
den bisherigen Bedingungen zu erneunern.

Wir haben die Ehre, Thnen den nachstehenden Beschlussesentwurf zur
Annahme zu empfehlen.

Genehmigen Sie, Herr Prisident, hochgeehrte I—Ierren_; die Versicherung
unserer vollkommenen Hochachtung.

Bern, den 11. Dezember 1931.

Im Namen des schweiz. Bundesrates,
Der Bundesprasident:
Hiberlin.

Der Bundeskanzler:
Kaeslin.
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{(Entwurf.)

Bundesbeschluss
iiber

die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesverwaltung und die
Bundesbahnverwaltung.

Die Bundesversammlung
-der schweizerischen Eidgenossenschaft,

nach Einsicht einer Botschaft des Bundesrates vom 11. Dezember 1931,

‘beschlicgst:

Art. 1.

Der Bundesrat wird fir die Jahre 1932, 1988, 1984 und 1935 ermiichtigt,
Anlethen aufzunehmen zur Konversion filliger oder gekindigter Anleihen,
soweit sie nicht durch eigene Mittel zurickbezahlt werden kénnen.

- Art. 2
Dabei sind folgende Vorechriften zu beachten:

a. die- Schweizerische Nationalbank ist,- wenn die Aufnahme von Anleithen
bevorsteht, vom Bundesrate rechtzeitig iiher die Lage des Geldmarktes
und iiber die Anleihensbedingungen zu befragen. Sie ist sodann zur
Mitwirkung bei den Unterhandlungen heranzuziehen oder, unter Vorbehalt
der (tenehmigung des Bundesrates und im Falle von lit, ¢ unter Mit-
wirkung der Bundesbahnverwaltung, mit der Fithrung der Unterhand-
Inngen wu heauftragen:

b. die Anleihen haben sich im Rahmen der zur Zeit des Vertragsabschlusses
allgemein iblichen Bedingungen zu bewegen und sind in Form von
Obligationen oder Kassenscheinen der Eidgenossenschaft bzw. der
Schweizerischen Bundesbahnen zu begeben;

¢. die Aufnahme von Anleihen fur die Bundesbahnverwaltung und die

Festsetzung der Bedingungen fiir diese Anleihen erfolgen nach Anhérung

oder auf Antrag des Verwaltungsrates der Schweizerischen Bundes-
bahnen.

Art. 3,
Dieser Beschluss tritt, als nicht allgemein verbindlicher Natur, sofort
in Kraft,

e’ 4
K™ R
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