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Botschaft

des

Bundesrates an die Bundesversammlung betreffend die Aufnahme
von Anleihen flir die Bundesverwaltung und d1e Bundes-
bahnverwaltung '

(Vom 14. Dezember 1925.)

Am 21. Dezember 1922 *) hat dle Bundesversammlung beschlossen, den
Bundesbeschluss vom 18. Dezember 1920 **) befreffend die Ermichtigung zur
Aufnahme von Anleihen fiir  die Bundesverwaltung und die Bundesbahn-
verwaltung fir die Jahre 1923, 1924 und 1925 zu erneuern. In Art. § des
Bundesbeschlusses vom 18. Dezember 1920 wird der Bundesrat eingeladen,
geinerzeit den eidgendssischen Riten Bericht und Antrag tiber die Erneuerung
der Ermichtigung vorzulegen. Wir haben die Ehre, dieger Emladung im Nach»
atehenden Folge zu geben.

‘1. Gestiitat auf die ihm erteilte Ermiichtigung und unter Beobachtung der-

festgesetzten Bedingungen und Vorschriften hat der Bundesrat in dep Jahren-
1923, 1924 und 1925 folgende Anleihen aufgenommen:

_ *) Siehe Gesetzsammlung 1922, Bd. XXXVIII, 8. 605.
- *¥) Siehe Gesetzeammlung 1920, Bd. XXXVI, 8. 883.



Ausgabe- | Obernahmekurs g
Ausgabedatum Nominalbstrag (2187481 " yurs | der Sanken Rilclzahbar'.
in% | .y - zu pari
in %% in o i
8. Filr’die Bundesverwaltung. ‘
t. Aufnahme in der Schweiz.
i923 Fr. . JRiickzs.hlung bzw. Konver- }
. . ; sion der in den Jahren 1920
| 23.—30. Juli { lgérégg’ggg] 45 | es— | e7— {g'gggzgﬁggig% und 1921 ausgegebenen 6 %s- |
e ’ Kassenscheine im Gesamt-
betrage von Fr. 228,250,000.
93.--30. November | 100,000,000 | 5 |100.—| 9850 | 15. Dezember 1931 {K"“"h‘i‘g‘g‘l‘ﬂﬁ schwebender
1924 JRﬁckzahluIn}% bzw. Kﬁnver-
__ |{95.—(Konv.) . sion der IX. 5%, -Mobili-
12—19. September 80,000,000 5 96. {94.50(bar] } 30. Juni 1935 [satiansa.nleihe von 1918
(Fr. 100,000,000).
15. Juli 1940 od.ab | Riickzabiung bzw. Konver-
1926 - 97.— (Konv.) 115. Juli 1937 nach | sion der in den Jahren 1920
23. Juni— 3. Juli - 140,000,000 5 98.— {96'50 (bar) *) 1{Wahl des Schuld- | und 1921 ansgegebenen 6%- |
! ners auf jeden Cou- | Kassenscheine im Gesamt-
pongtermin betrage von Fr. 138,750,000.
2. Autnahme im Ausland {Amerika).
A1923 . : . ;Eleéugll.mtA 111:1125?; Bereitstell}mg _der _ hiitigen
ugust $ 20,000,000 5 97.29 95.04 Dollars fiir die eidg. Ge-
{Fr. 110,000,000) ' 1d925511=11;:111dWah1 treideverwaltung - und  die
€8 Dehnidners Fivanzverwaltung. Koasoli-
. 1. April 1946 od.ab(| dierung der schwebenden
1924 . 1. April 1934 nach|| Schulden bei der National-
April Frs 30,800,000 5l 97.50 94— ‘Wahl u(f]:q:d Sclglld- ba.n.lk. Entlastung des inlin-
Zusammen Bundes (Fr- 168,000,000 00’900) Inerapitms']ter:n?n o)} dischen Kapitalmarktes.
ool } " 798,000,000 y |

829



b

1923
24.—30. Aypril 120,000,000
 Mai - 75,000,000
1924
18.—26. Mirz 150,000,000
. 1925 _
22.—29. Januar 175,000,000
- 1925 .
Februar 50,000,000
Zusammen Bundes-
bahiverwaltung . } 570,000,000

b. Fiir die Bundesbahnverweltung.
1. Aufnahme In der Schweiz.

4 94.50
81l 85—
5 98.26

5 | 98—

{

93.—

Von einer
schweiz. Lebens-
verglcherongs-
snstzld ther-
nommen

96.75

97.—(Koav.)
96.50 (bar)

}

15. Mai 1938 od. |
ab 15. Mai 1938
nach Wahl dcs
Schuldners auf
jeden Coupons-
termin -

81. Dezember 1942

15. April 1935

1. August 1936

" 2. Aufnabme im Ausland (Holland).

5 lea98—

96.50

15. Mirz 1935

benden Schuolden; Beschaf-

" fung der fiir die Elekirifi-

kation der schweiz. Bundes-
behnen erforderlichen Mittel;
Richzahlung der im Jahre
1920 ausgegebenen 5!/ %o--
Kassenscheine vonzusammen |

Konsolidierung der schwe- ‘
E

Fr. 130,584,500 [
|

i

I

Beschaffung von Mitteln |
fir die Elektrifikation der |
scliweiz. Bundesbahnen. Ent- |
lastung des - inkiindischen

Kapitalmarktes.
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2. In den Jahren 1928, 1924 und 1925 gelangten dagegen foigende Anleihen
der Bu.ndesverwaltung und der Bundeshahnverwaltung zur Rickzahlung oder
Konversion:

a. Bundesverwaltung:
am 5. September 1923 6 9, Kassenscheine III. Serie 1920. Fr. 60,500,000
69, » IVv. » 1921. » 169,750,000
am 80. September 1924 5 9, IX. Mobilisationsanleihe 1918 -

von urspriinglich Fr. 100,000,000 . . . . . . . . . . . » 96,'512,100'
am 5. September 1925 6 9, Kassenscheine III, Serie 1920. » 46,500,000
. 6% . » IV. » 1921. =» . 92,250,000
am 1. August 1925 5 % Anleihe in Amerika 1923 von :
$ 20000000 . . ... ... ...... .+ - .« » 110,000,000
" Ferner:
Ritckzahlungen infolge Auslosungen . auf den Vorkriegs- '
anlethen . . . . . . . . . . ... ... » 12,330,006
Annullierung zuriickgekaufter Titel unserer Anleihen in '
Amerika:
$ 8,000,000 der 51% 9%, Anleihe von 1919 . . . . » 16,650,000
- § 2,000,000 der 8 9%, Anleihe von 1920 . . . . . » 11,400,000

Zusammen Bundesirerwaltung Fr. 613,892,100

b. Bundesbahnverwaltung:

am 1. Februar 1928 514 9, Kassenscheine' von 1920 . . . Fr. 54,529,500

am 1, Februar 1925 514 9, Kassenscheine von 1920 . . . » 76,055,000
Forner:

Rickzahlungen infolge Auslosungen auf den Vorkriegs-

anleihen und andere Falligkeiten. . . . .- . . . . . . » 52,494,408
' ' Zusammen Bundesbahnverwaltung Fr. 183,078,908

Die vorstehenden Angaben bediirfen einzig mit Bezug auf die 5 9, Anleihe
tin Amerika von $§ 20,000,000 vom Jahre 1928 einer besondern Erliuterung.
Unm sich die Moglichkeit zu sichern, die Anleihe in einem Zeitpunkte giinstiger
Kursverhiiltnisse zuriickzuzahlen, hatte sich der Bund die Kiindigung nach
‘Wah! auf den 1. Aungust 1925, den 1. Februar 1926 oder den 1. August 1926
vorbehalten. Die feste Haltung des Schweizerfrankens gegeniiber dem ameri-
kanischen Dollar und die andauernde Geldfliissigkeit im eigenen Lande haben-
den Bundesrat veranlasst, von der Kimndigungsméglichkeit auf den 1. August
1925 Gebrauch zu machen. Die aus der Anleihe verfiigbaren Dollars wurdem
seinerzeit zum Durchschnittskurse von 5,565 verwertet; die Buchung und Ein-
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stellung in die Bilanz erfolgte zum Kurse von 5,50 mit Fr. 110,000,000, Die
Anschaffung der zur Rickzahlung erforderlichen § 20,000,000 erforderte da-
gogen zum Mittelkurse von 5,18¢ Fr. 103,721,858. 85, so dass sich aus dieser
Anleihensoperation eine Verbesserung der Bilanz um Fr. 6,278,146. 15 ergibt.

8. Aug den ip den Ziffern 1 und 2 gemachten Angaben ergeben sich mit
"Bezug auf die Entwicklung der Anlethensschulden in den Jahren 19283, 1924
und 1925 folgende Feststellungen:

a. Bundegverwaltung. ' Fr.
Stand der festen Anleihen Ende 1922 . . . . . . . . . . 1,902,627,100
Vermehrung durch Neuaufnashmen . . . . . Fr. 798,000,000

" Vermindernung durch Ruckzahlungen . . . . » 618,892,100
Netto-Vermehrung . . . . . . . . . . ... ... ... 184,107,900
Stand der festen Anleihen Ende 1925 . . . . . . . . .. 2,086,6385,000

b. Bundesbahnverwaltung.

Stand der festen Anlerhen Ende 1922 . ., ., ., . e ... 2,158,564,772
Vermehrung durch Newaufnahmen . . . . . Fr. 570,000,000 '
Verminderung durch Riickzahlungen . . . . » 188,078,908
Netto-Vermehrang . . . . . . . . . . ... ...... 886,921,097
Stand der festen Anleihen Ende 1925 . . . e 2,540,485,869

Die feste Anleihensschuld des Bundes hat sich somit in den drei Jahren
1928—1925 neuerdings vermehrt. Die Vermehrung betrigt rund 184 Millionen.
Franken. Diese betritbende Tatsache darf weitér nicht verwundern, wenn
beriicksichtigt wird, dass im gleichen Zeitabgchnitt itber 140 Millionen Franken
dureh die Wirtschaftskrigis verursachte ausserordentliche Ausgaben nétig waren.
Glicklicherweise kann festgestellt werden, dass das Jahr 1924 in der. Geschichte
der eidgentssischen Btaatsanleihen nach mehr als einer Richtung einen et-
freulichen Wendepunkt bedeutet.. Der Betrag der festen Anleihen hat im Jahre
1924 mit Fr. 2,200,505,000 den hochsten Stand erreicht. Die Bilanz auf den
81. Dezember 1925 wird die festen Anleihen noch mit Fr. 2, 086,685,000 aus-
~ weisen; die Verminderung betrigt Fr. 118,870,000. Sodann igt mit der am
5. September 1925 erfolgten Riickzahlung _bzw Konvergion der in den Jahren
1920 und 1921 ausgegebenen Kassenscheine der 6 9, Typus aus der Reihe der
Staatsanleihen ausgeschieden. Und endlich hat Hand in Hand mit der Schuld-
erma.smgung und der Umwandlung der in der Nachkriegszeit aufgenommenen
Gelder zu einem tieferen Zinssatz eine spirbare Erleichterung im Schulden-
di¢nste Platz gogriffen. Die Aufwendungen fir den Schuldendienst betrugen
]m ‘Jahre 1924 Fr. 120,004,859, den Hochstbetrag seit Begtehen der schweize-
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rigchen Bidgenossenschaft, Der Voranschlag fir 1925 sieht hierftir F I‘r 117,019,025
and der Voranschlag fir 1926 noch Fr. 110,586,845 vor.

Die Verminderung der Anleihensschuld des Bundes wird dank des Knegs-
stouerertrages allmihlich weiter fortschreiten, wenn auch das Tempo etwas
langsamer sein wird als von 1924 auf 1925. Jedenfalls wird eine Vermehrung
der Anleihensschuld fir unproduktive Zwecke, ganz ausserordentliche Fir-
-gignisse ausgenommen, nicht mehr in Frage kommen. Beim Bunde wird es
sich kinftig jeweilen nur mehr um Konversionsanleihen handaln.

Fir die Bundesbahnverwaltung wird dagegen die Aufnahme neuer An-
leihen, mit Riicksicht auf die Kosten der Elektrifikation, noch fiir eine Reihe
von Jahren nicht zu umgehen sein. Die feste Anleihensschuld der schweize-
rischen Bundesbahnen hat sich in den Jahren 1928 bis 1925 um rund 887
Millionen Franken vermehrt.

4. Die Zusammenstellung in Ziffer 1 hiervor gibt Aufschluss tiber die wich-
tigsten Bedingungen der einzelnen Anleithen gowie iiber deren Zweckbestimmung.
‘Beziiglich der in den Jahren 1923 und 1924 aufgenommenen Anleihen sei iiber-
dies auf die in den Geschiftsberichten des Bundesrates und der schweizerischen
Bundesbahnen enthaltenen Ausfithrungen verwiesen.

Siamtliche wihrend der Berichtsperiode in der Schweiz. zur offentlichen
Yeichnung auigelegten Anleihen des Bundes und der Schweizerischen Bundes-
bahnen waren vom Kartell Schweizerischer Banken und vom Verband Schweize-
rischer Kantonalbanken fest tbernommen, Die den iibernehmenden Banken-
gruppen zu vergitende Kommission betrug durchweg 1 9, fir Konversionen
und 114 9%, fiur Barzeichnungen. Einzig fir die im Juli 1928 ausgegebenen
Kasgenscheine auf 4 und 5 Jahre im Betrage von 200 Millionen Franken war
.die Kommission einheitlich auf 1 9, festgesetzt. Die Schweizerische National-
bank hat bei der Aufnahme simtlicher Anleihen, und die Bundeghahnver-
‘waltung bei den Anlethen fir Rechnung dieser Verwaltung, im Binne des
Art. 2 des Bundesbeschlusses vom 18, Dezember 1920 mitgewirkt.

. Von den sieben in der Schweiz zur &ifentlichen Zeichnung aufgelegten
Anleihen sind finf zum Nominalzinsfuss von 5 %, begeben worden; die Bundes-
bahnanleihe von 120 Millionen Franken vom April 1928 zu 4 %, und die eidge-
-nigsische Kassenscheinanleihe von 200 Millionen Franken vom Juli gleichen
Jahres zu 414 %, Der Selbstkostenzins fiir diese sieben verschiedenen Anleihen
schwankt zwischen 4,7 9/, fur die Bundesbahnanleihe von 120 Millionen Fran-
ken vom April 1928 und 5,7 %, fiir die Bundesanleihe von 80 Millionen Fran-
ken im September 1924. Fir die letzte eidgendssische Staatsanleihe-vom Juni
1925 betrigt der Selbstkostenzing 5,81 %.

5. Wie wir bereits ausgefihrt haben, wird fir die néchsten Jahre die
Aufnahme neuer Anleihen fiir die Bundesverwaltung (ohne Bundesbahnen)
vermieden werden kopnen, wenn nicht unerwartet ausserordentliche Ereig-
‘nisge eintreten. Dagegen wird von den zur Riwckzahlung fallig werdenden

it R
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Anleihen- voraussmhthch der grosste Tell zur Konversion aufgelegt werden
milgsen.

In den Jahren 1926, 1927 und 1928 werden folgende Anleihen zur Rick:
zahlung fillig:

15 Juli 1926: 41/2 % V. Mobilisationsanleihe 1916 . . . . Fr. 100,000,000
5. September 1927: 414 9, Eldgenosmsche Kassengcheine
1923 ....................... » 151,400,000
5. September 1928 415 9, EldgenOSSlSChe Kassenscheine
1928, . . . .. » 48,600,000

30. September 1928: 5 9%, Bundeshahnanleihe 1918/1919 . » 150,000,000

Die Bundesbahnverwaltung bedarf gemiss ihrem Voranschlag an neuem
Kapital fiir das .Jahr 1926 Fr. 83,000,000.

6. Unsere Anleihenspolitik war auch in der ablaufenden Berichtsperiode
auf moglichste Schonung des inlindischen Kapitalmarktes und damit auf die
Férderung einer gesunden Entwicklung der Zinsfussverhiltnisse gerichtet.
Diege, im Interesse unserer Volkewirtschaft liegende Politik kann nur dann
mit Aussicht auf Erfolg weiter verfolgt werden, wenn dern Bundesrate auch in
Zukunft die unbedingt nétige Handlungs- und Bewegungsireiheit in der Auf-
nahme von Anleihen gelassen wird. Die Erfahrungen der letzten Jahre haben
tiberzeugend dargetan, dass der Erfolg einer Anleihensoperation wesentlich
von der Wahl des richtigen Zeitpunktes abhingt, was anderseits die Moglichkeit
ragchen Handelns bedingt. Schon im Jahre 1911 wurde die Notwendigkeit
erkannt, dem Bundesrate mit Bezug auf die Aufnahme von Anleihen gewisse
Vollmachten zu erteilen. Es sei an den Bundesbeschluss vom 22. Dezember
1911 erinnert, durch welchen dem Bundesrate fiir die Jahre 1912—1916,
unter gewissen Vorbehalten, die Ermichtigung erteilt wurde, Anleihen auf-
zunehmen. In der Zeit der ausserordentlichen Vollmachten handelte der Bundes-
rat von sich aus, nach Anhérung der ihm zur Verfiigung stehenden sachver-
stindigen Organe, insbesondere der Schweizerischen Nationalbank. Mit Be-
schluss vom 18. Dezember 1920 hat sodann die Bundesversammlung dem
Bundesrate fiir die Jahre 1921 und 1922 die Erméchtigung erteilt, unter den
im Beschlusse festgesetzten Bedingungen Bundesanleiben aufzunehmen, welche
Ermichtigung in der Folge durch Beschluss vom 21. Dezember 1922 fir die
Jahre 1928, 1924 und 1925, d. h. fir die 26, Legislaturperiode, erneuert wurde.

Da es sich um die Delegation an den Bundesrat einer gemiiss Art, 85 der
Bundesverfassung der Bundesversammlung zukommenden Befugnis handelt,
halten wir die jeweilige Befristung der Ermiichtigung auf eine Legislaturperiode
fur zweckmissig. Wir erlauben uns deshalb, Ihnen den nachstehenden Be-
schlugsesentwurf, der die Ermichtigung des Bundesrates zur Aufnahme von
Anleihen fiir die Jahre 1926, 1997 und 1928 vorsieht, zur Annahme zu empfeh-
len, Mit Bezug auf die Anleihen fir Rechnung der Bundesbahnverwaltung



644

haben wir ung in Art, 2, lit, ¢, des nachstehenden Beschlussesentwurfes an dem
Wortlaut des Bundesgesetzes vom 1. Februar 1928 betreffend die Organisation
und Verwaltung der schweizerischen Bundesbabnen gehalten.

Geiiehmigen Sie die Versicherung ungerer vorziglichen Hochachtung.
Bern, den 14, Dezember 1925.
. Im Namen des schweiz, Bundesrates,

Der Bundesprisident:
Musy. '

Der Bundeskanzler:
Kaeslin,



“Anleihen der Schweizerischen Eidgenossenschaft.

* nach Zollinger.

Rendito | Belastung|
, Emission Betrag am
HH}E:;T“ Begzelchnung der Anleihe uzi:"a;':;;tﬁ" ;2{;:::._ SE:;I%;L fillckzahlbar |31.Pezembel
Betrag Kurs in 9% | in 9% 1925
L*Ausgabe in der Bchweiz.  Fr. *fo *fo *fo %o Fr.
1897 | 8% Eidgendssische Anleihe 1897 | 24,248,000 100 direkte Verktife 8 8, | 1906—19240 | 13 400,000[
1903 | 8% do. 1903 | 70,0000.0| 99 97,00 3,00 84 | 19131952 [ 55,470,000
1909 | 312 % do. 1909 { 25,000,000 9675 95,30 8,12 8us | 1920—1959 | 23,065,000
1913 | 4% do. 1913 | 31,500,004 970 96 4,m 43 1924 —1933 | 26,150,000
1915 | 4%: % 1iI. Mobilisationsanieihe . |100,000,000! 96,00 95,87 4,50 458 | 1926—1955 {100,000.,0
1916 | 429 V. do. 100,000,000 97 95,15 08 b1 | 16. VI 1926 100,000,000
1917 | 4% VL do. 100,01 0,000 96 94,76 49 Boe | 30. V1. 1932 {100,000,00
1947 | 412 % VIL do. 100,000,000 96 94,8 40 50 | 30. V11934 {100,000,00
1917 | 5% VIIL do. 150 000,000 100 ° 98,1 6 8 | 311 1918 |150,000,00
1922 | 5%z %/ Eidgendssische Anleihe 1922 |300,000,000| 100 48 fest, 3+ Option] By Bno 1. IX. 1930 |300,000,00
1922 | 4% - do. 1922 200,000,000 97,50 sormier W 4w 458 | 1.1V.1932 [200,000,00
1923 | 4'/2°/o Kassenscheine, V. Serie . 151,400,000 98 9T B2 Dz B. IX 1927 151,400,000|
1923 | 4172 % 0. 48,600,000 98 97 5 52 | 5.1K. 1928 | 48,600,00
1923 | 5%  Eidgendssische Anleihe 1923 |100,000,000| 100 98,30 5 530 |15. XII. 1931 $100,000,60
11924 | 5% ' do. 1924 | 80,000,000, 96 {oi Somstrcton || B 50 s& 3;.1191305 80,000,000
b ¢ ' X i 5 5 . ¥l
1925 | 5% do. 1925 [140,000,000 98 Sl (B | b { 5. Vil. 104 }1 £0000,00
_ I Ausgabe in Amerika. 15.V1.1937
1919 | 5'%2 % Anleihe in Amerika von
$ 30,000,000 & 5.55 . 166,500,000 96,2 93 6,00 6,50 | 1. VIIL 1929 |116,550,00
1920 | 8%  Aonleihe in Amerika von §21,000,0
$ 25,000,000 & 5.70 . 142,500,000/ 100 94 8 9,54 {1. VII. 1930]1114,000,00
frei 4 105 °/o f |$20,000,00
1924 | 5'/2 % Anleihe in Amerika von 8,15 |1Vl 1940 aipari
$ 30,000,000 & 5.60 . 168,000,0000 970 94 Baa | 6o | 1.IV.1946 |i60 000.0
kiindbar anf 330’000’0
B,7e 6,4z 1.IV.1934 P55
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Anleihen der schweizerischen Bundesbahnen.
ﬂﬂ]iﬂvﬁiﬁ'ﬂ Bezeichnuug der Anleihe Emission Ubernahmskurs :]el‘nldl:: Blel:gsli[el::g Riickzahlbar Betrag am
lahr & . der Banken | Zeichner |Schutdner
Betrag Kurs < in % ¥ in % *
Fr. % %o o % Fr. Fr. |
1890 | 3%  Eisenbahnrente . 69,333,000 90,50 90 und 87,25 3,4 8,52 |durch Biickkauf] 69,338,00
1900 | 4%  Bundesbaharente 75,000,000 —  [Udtauscheogen| — |31 X1L 1960 75,000,00
o0a-| 32 %0 Bundesbahnanteihe, Sesio A-K [500,000,000) 9840 [SUZigmizeVer| 3 34 | 1911—1962 |432,200,00
1903 | 3% do. (différé) 150,000,000 9800 | 96 und 97 | 3,: 300 | 1913—1962 [130,690,00
1910 | 3Y2 % do. (Serie ) | 80,000,000 Jankreiehl 92,5 — 36 | 1920—1969 | 76,100,00
N Umt b
1912 | 4% do. 83,750,000  —  |Unyansch gegen| — 1922—1971} 139,750,
1914 | 4% do. 60,000,000) 97 95 und 96 | 4,8 45 | 1922—1971
1918 | 5% do. 50,000,000 99 97,5 Byt 53 | 30. XL 1928 | 50,000,0
1919 | 5% do. 100,000,000 97 95,50 By Bas | 30. XL 1928 [100,000,00
1921 | 6% L Elektrifikationsanleike . . [210,000,000( 100 98 und 99 | 6 63 |15. VIL 1931 [210,000,00
1922 | 4%/ %o IL. Elektrifikationsanleihe . . {150,000,000( 98 97 und 9650 ] 4.0 495 | 1. VIIL 1933 [160,000,00
1923 { 4% IIL Elektrifikationsanleihe . . {120,000,0000 9450 | 94,50 und 93| 4y 400 | 15. V. 1938 [120,000,00
1923 | 3'/2°/ Bundesbahnanleihe . . . 75,000,000 85 — 4,13 475 |81, XIL 1942 75,000,00
1924 | 5% IV.Elektrifikationsanleihe . . [150,000,000] 98, 96,15 5,28 54 | 15.1V. 1935 [150,000,00
1925 1 5%,  V.Elektrifikationsanleihe . 175,000,000] 98 97 und 96,:0] B30 “54s | 1. VIII. 1956 ]175,000,00
1925 | 5% VI Elektrifikationsanleihe (m
Holland). . . 50,000,000{ca. 98 06,50 CBge | B | 15. 1111935 | 50,000,
: :

* nach chliuger,

tig'
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(Entwurf.)
Bundesbeschluss
betreffend
die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesverwaltung und die:
Bundeshahnverwaltung.

Die Bundesversammlung
der schweizerischen Kidgenossenschaft,

nach Einsicht einer Botschaft des Bundesrates vom 14. Dezember 1925,
beschliesst:

Art. 1. Dem Bundesrat wird fir die Jahre 1926, 1927 und 1928 die Fr-
michtigung erteilt, Anleihen aufzunehmen:

a. zur Konversion der zur Buckzahlung talligen oder zur Riuekzahlung
gekiindigter Anleihen, soweit sie nicht durch eigene Mittel zuruckberahlt
werden konnen;

b. zur Kongolidierung schwebender Schulden;

¢. zur Bestreitung von Ausgaben, die auf Gesetz oder auf Bundesbeschluss
beruhen, soweit sie nicht durch Finnahmen des Bundes gedeckt werden
kénnen.

Art. 2, Dabei sind folgende Vorschriften zu beachten:

a. die Schweizerische Nationalbank ist, wenn die Aufnahme von Anleihen
bevorsteht, vom Bundesrate rechtzeitig iber die Lage des Geldmarktes.
und iiber die Anleihenshedingungen zu befragen. Sie ist sodann zur Mit--
wirkung bei den Unterhandlungen heranzuziehen oder, unter Vorbehalt
der Genehmigung des Bundesrates und in den Fillen von lit. ¢ hiernach,.
unter Mitwirkung der Bundesbahnverwaltung, mit der Fihrung der
Unterhandlungen zu beauftragen; _

b. die Anleihen haben sich im Rahmen der zur Zeit des Vertragsabschlusses.
allgerein tiblichen Bedingungen zu bewegen, sie sind in Form von Obli-
gationen oder Kagsenscheinen der Eldgenossensohaft bzw. der schweize-
nschen Bundesbahnen zu begeben;

¢. die Aufnahme von Anlethen fiir die Bundesbahnverwaltung und die
daherige Festsetzung der Anleihensbedingungen erfolgen nach Anhérung
oder auf Antrag des Verwaltungsrates der schweizerischen Bundes-
bahnen.

Art, 8. Der Bundesrat wird eingeladen, seinerzeit den eidgenédssischen
Riten Bericht und Antrag iiber die Erneuerung der Ermichtigung vorzulegen.

Art. 4. Dieser Beschluss tritt, als nicht allgemein verbindlicher Natur,
gofort in Kraft,

N A
e




Schwei zerisches Bundesarchiv, Digitale Amtsdruckschriften
Archives fédérales suisses, Publications officielles numérisées
Archivio federale svizzero, Pubblicazioni ufficiali digitali

Botschaft des Bundesrates an die Bundesver sammlung betreffend die Aufnahme von
Anleihen fur die Bundesverwaltung und die Bundesbahnverwaltung. (Vom 14. Dezember
1925.)

In Bundesbl att
Dans Feuille fédérale
In Foglio federae
Jahr 1925

Année

Anno

Band 3

Volume

Volume

Heft 51

Cahier

Numero

Geschaftsnummer 2032

Numéro d'affaire

Numero dell'oggetto

Datum 23.12.1925
Date

Data

Seite 637-647
Page
Pagina

Ref. No 10 029 587

Das Dokument wurde durch das Schweizerische Bundesarchiv digitalisiert.
Le document a été digitalisé par les. Archives Fédérales Suisses.
I documento é stato digitalizzato dell'Archivio federale svizzero.



