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80. Jahrgang. Bern, den 12, Dezember 1928, Band Il

Erscheint wochentlich. Preis 20 Franken un Jahr, 10 Franken im Hualbjahr, zuziglich
Nachnohine- und Postbestellungsge buhr.
Einriicknngsgebihr: 50 Rappen die Petitzeile oder deren Raum, — Inserate franko an
Stémpfii & Cie. in Bern

2389 Botschaft

des
Bundesrates an die Bundesversammlung betreffend die Aufnahme
von Anleihen fir die Bundesverwaltung und die Bundes-
bahnverwaltung.
(Vorn 10. Dezember 1928.)

Mit Bundesbeschluss vom 23. Dezember 1925 *) wurde der Bundesrat
ermichtigt, fur die Jahre 1926, 1927 und 1928 unter Beobachtung besonderer
Vorschriften Anleihen fir die Bundesverwaltung und die Bundesbahnverwal-
tung aufzunehmen.

Der in Art. 3 des erwihnten Bundesbeschlusses enthaltenen Hinladung
Folge gebend, haben wir die Ehre, den eidgenossischen Riten Bericht uber die
8 letzten Jahre und Antrag uber die Erneuerung der Ermachtigung fur die Jahre
1929, 1930 und 1931 vorzulegen.

1. Der Bundesrat hat, gegtutzt auf die thm durch Bundesbegchlusg vom
28. Dezember 1925*) erteilte Ermichtigung in den Jahren 1926, 1927 und 1928
folgende Anleihen aufgenommen:

a. Fiir die Bundesverwaltung.

. ) Emissions-
B h Zinsf
Ausgabedatum d::el'\:IZ?P:lg ::S ,:‘/js betrag  |preisy Rlickzahibar Zweck
Fr.
1926

4—14.V. Anleihe 414 100,000,000 98 | 15.VI.1941 { _Konversion bzw.
1926 Ruckzahlung deram
15. Juli 1926 fallig
gewordenen V 41/,0f,
Mobilisationsanleihe
von 1916 von Fran-

1997 ken 100,000,000.
26.II1—4.IV.] Anleihe 4314 1150,000,000( 97 | 15.IV. 1942 Konversion bzw.
1927 Ruckzalitung deram
5 September 1927
Zusamnmen fur die Bundes- Iallig  gewordenen
41/,°/, Kassenccheine
verwaltung ........ 250,000,000 V. Serie von 1923
+ | Eae— von Fr 151,400,000.

*) Siehe Gesetzsammlung, Bd. 42, S. 3.
Bundesblatt. 80. Jahrg. Bd. IL 79
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b. Fiir die Bundesbahnverwaltung.

" . Emissions-
Bezeichnung |Zinsfuss .
Ausgabedatum der Anleihe | in % betrag  |preis| Rlickzahlbar Zweck
Fr.
1926
6. XII. Schweiz. 4Y, 42,000,000/ 100 | 31. XTI.1931
Eidgenos- l{(onsolidiemng
bender Schul-
senschaft fi(:envge i{lil:k{zahclu?]g
O S
elne 8)
17.XIL | Sehweiz. | 5 | 20,000,000|100 [81.VIIL. 1941 )gr. 36,6000 vod
i Unfallversi- Sder voraelte 1o | Mitteln fir dio Elek.
cherungsan- 1935, 1937, 1939 | |trifizierung.
stalt, Luern bt X
Schuldners.
1927
. : 1 K lidi
29. VIII.— |Anleihe1927] 414 1100,000,000| 95 | 1.X. 1945 schvfﬁfé’nhéﬁmsn&m.
7. IX. den und Beschaffung
von Mitteln gur Ord-~
nung laufender Be-
dirfnisse.
24, XTII. Post- 5 5,000,000| 100 |24. XTI, 1932} Konsolidierung
schwebender Schul-
verwaltung denund Beschatfung
von Mitteln fur die
1998 Elektrifikation.
5—14.V. |Anleihe 1928} 414 }150,000,000| 98 | 31. V. 1944 Konversion bzw.
2 Riickzahlung deram
30. November 1928
filligen 5%/, S.B. B.-
Anleihen v. 1918/19.
Verkauf von Depotscheinen und
Obligationen verstaatlichter
Eisenbahnen .| 53,944,000
Zusammen fiir die Bundesbahn-
verwaltung . . . . . . . . 870,944,000

S—

9. In den nimlichen Jahren wurden folgende festen Anleihen oder Teil-
betrige von Anleihen zuriickbezahlt oder konvertiert:
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a. fiir die Bundesverwaltung.
am 15. Juli 1926 die 4159, V. eidgendssische Mobilisations-

anlethe von 1916 . . . . . . . . . . . . . .. ... Fr. 100,000,000
am 5. September 1927 die 4Y% %, eidgenossischen Kagsen-

scheine, V. Serie von 1928, auf 4 Jahre. . . . . . . . » 151,400,000
am 5. September 1928 die 414 %, eidgendssischen Kassen-

scheine, V. Serie von 1923, auf 5 Jabre. . . . . . . . » 48,600,000
Riickzahlung infolge Auslosungen. . . . . . . . . . .. » o 21,482,000
Riackkiufe und Rickzabhlungen. . . . . . . . . . . .. » 27,900,000
Verminderung der festen Anleihen bei der Bundesverwaltung

UMD . v v v v e e e e e e e e e e e e e e e Fr. 849,332,000

b. Fiir die Bundeshahnverwaltung.
am 80. November 1928 die 5 %, Bundesbahn-Anleihe von 1918 Fr. 50,000,000

am 80. November 1928 die 5 9, Bundesbahn-Anleihe von 1919  » 100,000,000
Durch Auslosungen und Riickzahlungen. . . . . . . . . » 91,049,000
Verminderung der festen Anleithen bei der Bundesbahn-

verwaltung um . . . . . ... L L L. Fr. 241,049,000

8. Aus den unter Ziffern 1 und 2 hiervor gemachten Angaben ergeben sich
folgende Feststellungen:

a. tiir die Bundesverwaltung.

Stand der festen Anleihen am 31. Dezember 1925. . . . Fr. 2,086,685,000

Vermehrung durch Neuaufnabhmen. . . Fr. 250,000,000 s

Verminderung durch Riickzahlungen. . » 849,382,000
Netto-Verminderung ——+—————  » 99,882,000

Stand der festen Anleihen Ende 1928 Fr. 1,987,308,000

b. fiir die Bundesbahnverwaltung.

Stand der festen Anlethen am 31. Dezember 1925. . . . Tr. 2,551,788,000
Vermehrung durch Neuaufnahmen. . . Fr. 870,944,000
Verminderung durch Rickzahlungen . . » 241,049,000

Netto-Vermehrung

» 129,895,000
Stand der festen Anleihen Ende 1928 Fr. 2,681,683,000

4. Samtliche Anleihen hatten vollen Erfolg. Der aufgelegte Betrag ist
durchwegs iiberzeichnet worden, was als exfreuliches Zeichen der Kreditwiirdig-
keit des Staates anzusehen ist.

Alle offentlich zur Zeichnung aufgelegten Anleihen wurden in iblicher
Weise durch die Bankengruppen «Kartell schweizerischer Banken» und «Ver-
band schweizerischer Kantonalbanken» unter der Fihrung der Schweizerischen
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Nationalbank abgeschlossen. Die den Banken zu vergiitende Kommission
betrug fiir die Konversionsanleihen durchwegs 1 9, fur konvertierte Betrige
und 134 9%, fir die Neuzeichnungen.

5. Unsere Anleihenspolitik suchte daneben die Zinsfussverhéltnisse ginstig
zu beeinflussen. Wihrend bei der im Juli 1925 aufgelegten Anleihe noch der
5 9, Zinssatz bewilligt werden musste, konnten alle in den Jahren 1926—1928
offentlich ausgegebenen Anleihen auf der Basis von 414 9, abgeschlossen werden,
Unser Selbstkostenzing von 5,475 % fiir die im Jahre 1925 ausgegebenen Anleihen
konnte auf 4,45 % fir die im Jahre 1926 ausgegebenen Anleihen herabgemindert
werden; 1927 betrug der Belbstkostenzins 4,94 % und 1928 fur die SBB-
Anleihe 4,5 %.

6. Das mit ausserordentlichen Anstrengungen wieder hergestellte Budget-
gleichgewicht wird der Bundesverwaltung ermoglichen, sofern nicht unerwartete
Ereignisse eintreten, fir die Zukunft ohne neue Anleihen auszukommen.
Dagegen wird von den zur Riickzahlung fallig werdenden Anleihen voraussicht-
lich der grossere Teil zur Konversion aufgelegt werden miissen.

7. Folgende Anleihen werden in den Jahren 1929, 1980 und 1981 zur Riick-
zahlung fallig:
am 1. August 1929 die 514 %, Anleihe in

Amerika von 1919 von $ 30,000,000

gebucht zu 555 . . . . . . ... = Fr. 166,500,000
wovon bereits zuriickgekauft und geloscht

sind § 18,000,000 gebucht zu 5.55 . — » 72,150,000
verbleiben zur Rickzahlung $17,000,000 @——k— ————

[1 VRS X7+ S Fr. 94,850,000
am 1. September 1930 die 514 9, eldtrenosmsche Anleihe von
1922, . . L L » 800,000,000
am 15. Juli 1931 die 6 %, Bundesbahnanleihe, I. Elektrifi-

kation 1921 . . . . . . . . . .. oL .o » 210,000,000
am 15. Dezember 1981 die 5 9%, eidgendssische Anleihe von

1928, . . . Lo » 100,000,000

Zusammen in den Jahren 19291931 Fr. 704,850,000

Wir haben ausserdem die Moglichkeit, die im Jahre 1920 ausgegebene
8 9% Anleihe von urspringlich & 25,000.000. gebucht zu 5.70, auf 1. Januar
1981 zur Ruckzahlung zu 105 9, zu kiindigen.

8. Die Bundesverwaltung wird voraussichtlich in der Lage sein, zu den
ordentlichen Auslosungen der Jahre 1929, 1930 und 1931 im Betrage von
T'r. 24,068,000 hinzu, den Restbetrag der 5% 9% Amerika-Anlethe von 1919
aus eigenen Mitteln zuriickzuzahlen. Dagegen bleiben ganz oder zum grossen
Teil zu konvertieren die beiden Anleihen
zu 5% % von 1922 mit Fr. 300,000,000 auf 1. September 1930 und
zu 5 % von 1923 mit Fr. 100,000,000 auf 15. Dezember 1931.
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Die Bundesbahnverwaltung wird zur Ruckzahlung der am 15. Juli 1981
falligen 6 ¢, Bundesbahnanleihe von 1921 (1. Elekir.-Anl.)

7)o Fr. 210,000,000
sowie fiir die Auslosungen und kleineren Ruckzahlungen im
Betrage von . . . . . . . ... L0000 » 91,000,000

in den Jahren 1929—1981 neues Kapitalim Betrage vonetwa Fr. 51,000,000
bedurfen.

9. Der Erfolg einer Anleihensoperation hingt wesentlich von der Wahl
des richtigen Zeitpunktes ab und diese Wahl wiederum von der Moglichkeit
raschen Handelns.

Mit Bundesbeschluss vom 18. Dezember 1920 *) hat daher die Bundes-
versammlung dem Bundesrate fur die Jahre 1921 und 1922 die Ermachtigung
erteilt, unter den im Beschluss festgesetzten Bedingungen Bundesanleihen
aufzunchmen. Die Erméchtigung wurde in der Folge durch die Beschlusse vom
21. Dezember 1922 **) und 23. Dezember 1925 ***) fur je weitere 8 Jahre
erneuert.

Diese Ordnung hat sich in jeder Bezichung bewahrt, es empfiehlt sich
daher die Ermichtigung zur Aufnahme von Anleihen fur die neue Legislatur-
periode des Nationalrates, umfassend die Jahre 1929, 1930 und 1931, unter den
bisherigen Bedingungen, zu erneuern.

Wir beehren uns deshalb, Thmnen den nachstehenden Beschlussesentwurf
zur Annahme zu empfehlen.

Genehmigen Sie die Versicherung unserer vorzuglichen Hochaclitung.

Bern. den 10. Dezember 1928.

Im Namen des schweiz. Bundesrates,
Der Bundesprasident:
Schulthess.

Der Bundeskanzler:
Kaeslin.

*) Siehe Gesetzsammlung Bd. 36, S.883.
**} Siche Gesetzsammlung Bd. 38, S.605.
**%) Siehe Gesetzsammlung Bd. 42, 8. 3.
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Anleihen der Schweize-

——— —
‘o Emission
|Emlss10n Bezeichnung der Anleihe
Jahr
Betrag Kurs
l Fr. °fo
I, Ausgabe in der Schweiz.
1897 |89, [Eidgenossische Anleihe 1897. . . .| 924,248,000 | 100
1908 89, » » 1908. . . .| 70,000,000 | 99,,;
1909 | 8% % » » 1909. . . . [ 25,000,000 | 96,
1918 | 4.9, » » 1918. . . .7 81,500,000 | 97,
1915 | 4% %, IIL Mobilisationsanlethe . . . . . 100,000,000 | 96,5,
1917 |1 4%, 9% VL L. 100,000,000 | 96
1917 | 4% % VIL » o . 100,000,000 | 96
1917 59  VIIL T, 150,000,000 | 100
1922 | 5Y% % Hidgendssische Anleihe 1922. . . .| 800,000,000 | 100
1922 |49, » » 1922. 200,000,000 | 97,
1928 |59, » » 1923. . . .| 100,000,000 | 100
1924 159, » » 1924, . . .| 80,000,000 | 96
1925 15 9%, » » 1925, . . .| 140,000,000 | 98
1926 | 434 % ) » 1926, | 100,000,000 | 98
1927 | 435 %, » » 1927, . . .| 150,000,000 { 97
II. Ausgabe in Amerika.
1919 | 514 9% Anleihe in Amerika von $ 30,000,000
&5.55 ... 166,500,000 | 96.,5
1920 |89, Anleihe in Amerika von $ 25.000,000
ab5.7 . .. ... 142,500,000 | 100
1924 | 5% %, Anleihe in Amerika von $ 30,000,000
45.60 ... ... s 168,000,000 | 97,5,
*) Nach Zollinger.
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\ Rendite |Belastung
Ubernahmskurs der  { filr den | fiir den Riickzahlbar 3I13ei[|;ag am
Banken Zeichner [Schuldner - Dezember
in %% |in %% 1928
0/0 Fr.
direkte Verkiufe 3 3,01 1906—1940 11,300,000
97,50 306 | B 1918—1952 51,260,000
95,50 8,00 | Birg 1920—1959 21,935,000
96 gy | o 19241933 17,300,000
95,47 b | ds 19961955 94,858,000
25 bgs | 5o 30, V1. 1932 100,000,000
75 boo | Buo 30. VI. 1984 100,000,000
s 5 51 31. 1. 1948 150,000,000
98 fost, 99 Option | 55 | Bueg 1. IX. 1930 300,000,000
[ 96,5, fost }
L 96, Option Lgs | s 1.1IV. 1982 200,000,000
98,50 5 5.5 | 15 XIL 1981 100,000,000
95 Konversion |
| 94,5 Subskription f 5,57 5,70 80. V1. 1935 80,000,000
. 15. VIL. 1940
{97 Konversion 5,96 5,37 [
1 96,5 Subskription o e evgntuell i} 140,000,000
15. VII. 1937
97 Konversion .
{96, Bubsliption } bog | e 15. VL 1941 | 100,000,000
96 Konversion l
\ 95, Subslwiption | bse | e 15. IV. 1942 150,000,000
| 94,350,000
93 6o | 6o | L VIL1920 [ fioll
1.71.1931
94 8 P4 frei & 105 9, l 108,800,000
8 1. VII. 1940 $ 19,000,000
’75 al pari
1. IV. 1946
ot [ Ss | 608 o L 1946 || 168,000,000
5 & $ 80,000,000
s [ B 1.1v.1934 || $80,000,
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Anleihen der schweize-

. Emission
Emission Bezeichnung der Anleihe
Jahr
Betrag Kurs
Fr. %
1890 | 8 9, Hisembahnrente . . . . . . . . .. 69,333,000 | 90,
1900 | 4 9, Bundesbahnrente. . . . . . . . . . 75,000,000 —
%(9)% 815, %, Bundesbahnanleihe, Serie A—K . . | 500,000,000 | 98,
1908 |39, » (différé). . . .| 150,000,000 | 98,
1910 |84 9, ) (Serie 1) 80,000,000 | “reen
aufgelegt
1912 149, » e 83,750,000 —
1914 |49, »o L. 60,000,000 | 97
1921 |6 % I. Elektrifikationsanleihe 210,000,000 | 100
1922 | 4% 9, IL » 150,000,000 | 98
1928 |49 IIL » L 120,000.000 | 94,
1928 | 8% 9%, Bundesbahnanlethe. . . . . . . . 75,000,000 | 85
1924 |59 IV.Elektrifikationsanlethe. . . . . . 150,000,000 | 98,
1925 159% V. o 175,000,000 | 98
1925 |59, VL » in Holland 50,000,000 | ca. 98
. fm o
1926 | 4% %, Bundesbahnanleihe (Eidg. Finanz-
departement}. . . . . . . . . .. .. 42,000,000 | 100
1927 | 5 9% Bundesbahnanleihe (SUVAL) . . . .| 20,000,000 | 100
1927 | 415 %, Bundesbahnanleithe. . . . . . . . 100,000,000 | 95
1927 | 5 9% Bundesbahnanleihe (Postverwaltung) . 5,000,000 | 100
1928 | 435 %, Bundesbahnanleihe . . . . . . . . 150,000,000 | 98
Anlethen der ehemaligen Privatbahnen . .
5 9%, Depotscheine der S.B.B.. . . . . .
4 9%, Kapitalisierter Riickkaufspreis der Linie
Genf-La Plaine. . . . . . . . . . ..
) Nach Zollinger.
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———

Rendite

Belastung

Ubernahmskurs der fiir den | flir den . Betrag am
Banken Zeichner | Schuldner, Rilckzahlbar 31. Dezember
in %) | in %) 1928 ‘
% Fr. ‘
90 und 87,55 8,5 | 8,52 | dureh Ruckkauf 69,333,000
{ IX]I::?@‘;S",}S’ geaon } — | = 31. X1I. 1960 75,000,000
{ S{,‘l‘fﬁzi}z y } 8,50 | 8.5 19111962 418,900,000
96 und 97 8,7 | 8. 1918—1962 124,585,000
92, — 3.0 1920—1969 78,700,000
f Umtausch gegen |\ { o 19221971
| Aktien G.B. 186,300,000
95 und 96 ds | 1922—1971
98 und 99 6 6,20 15. VII. 1981 910,000,000
97 und 96,4, dorg | dugs 1. VIIL 1983 150,000,000
94,., und 93 dose | oo 15.V. 1938 120,000,000
— ber | 4oen 81. XII. 1942 75,000,000
96,5 Big | Bras 15. IV. 1985 150,000,000
97 und 96,5, Sigo | Brag 1. VIIL. 1936 175,000,000
96,5, Busz | Biss 15. III. 1935 50,000,000
— dgs | 4ogs 81. X1I. 1981 42,000,000
81. VIIL. 1941 od.
jeauf 28. I1. 19385, |
— 56 | Bros |1 1987 u. 1939 fur je 90,000,000
5 Mill. n. Wahl d.
Schuldners
98,5 doe | Boyas 1.X. 1945 100,000,000
— Bws | Bros 94. X1I. 1982 5,000,000
. 97 und 96,5 Ayns | dogus 81. V. 1944 150,000,000
8,65 832,977,050
200,000,000
|
g 8,888,000
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(Entwurt.)
Bundesbeschluss
betreffend
die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesverwaltung und die
Bundesbahnverwaltung.

Die Bundegsversammlung
der schweizerischen Eidgenossenschaft,

nach Hinsicht einer Botschaft des Bundesrates vom 10. Dezember 19928,

beschliesst:

Art. 1.
Der Bundesrat wird fur die Jahre 1929, 1930 und 1981 erméchtigt, An-

Jeihen aufzunehmen:

a.

b.

C.

.

zur Konversion falliger oder gekiindigter Anleihen, soweit sie nicht durch
eigene Mittel zuriickbezahlt werden kénnen;

zur Konsolidierung schwebender Schulden;

zur Bestreitung von Ausgaben. die auf Gesetz oder auf Bundesbeschluss
beruhen, soweit sie nicht durch Einnahmen des Bundes gedeckt werden
konnen.
Art. 2.
Dabei sind folgende Vorschriften zu beachten:
die Schweizerische Nationalbank ist, wenn die Aufnahme von Anleihen
bevorsteht, vom Bundesrate rechtzeitig uber die Lage des Geldmarktes
und itber die Anleihensbedingungen zu befragen. Sie ist sodann zur Mit-
wirkung bei den Unterhandlungen heranzuziehen oder, unter Vorbehalt
der Genehmigung des Bundesrates und im Falle von lit. ¢ unter Mitwir-
kung der Bundesbahnverwaltung, mit der Fuhrung der Unterhandlungen
zu beauftragen;

. die Anleihen haben sich im Rahmen der zur Zeit des Vertragsabschlusses

allgemein tiblichen Bedingungen zu bewegen und sind in Form von Obli-
gationen oder Kassenscheinen der Eidgenossenschaft bzw. der schweize-
rischen Bundesbahnen zu begeben;
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¢. die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesbahnverwaltung und die Fest-
setzung der Bedingungen fiir diese Anleihen erfolgen nach Anhérung oder
auf Antrag des Verwaltungsrates der Schweizerischen Bundesbahnen.

Art. 8.

Der Bundesrat wird eingeladen, seinerzeit den eidgendssischen Raten Be-
richt und Antrag iber die Erneuerung der Erméachtigung vorzulegen.

Art. 4.

Dieser Beschluss tritt, als nicht allgemein verbindlicher Natur, sofort in
Kraft.
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